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§1

Allgemeines

Nennbetrag und Stickelung. Die Anleihe der Aquila Holding GmbH, Valentinskamp 70,
20355 Hamburg, (die ,Emittentin") im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 16,5 Mio. (in
Worten: Euro sechzehn Millionen funfhunderttausend) ist eingeteilt in bis zu 16.500 unter
sich gleichberechtigte, auf den Inhaber lautende Teilschuldverschreibungen zu je
EUR 1.000,00 (die ,Teilschuldverschreibungen" oder ,Schuldverschreibungen®). Die auf
den Inhaber lautenden Teilschuldverschreibungen zu je EUR 1.000,00 sind wirtschaftlich -
soweit dies gesondert nachfolgend dargestellt ist — zu 75 % ihres Nennbetrags orientiert an
den Konditionen der Anleihe Secured Finance Bond (SFB) 2 (7,5 % Unternehmensanleihe
(2015/2020) der Emittentin) und zu 25 % ihres Nennbetrags orientiert an den Konditionen
der Anleihe Master Finance Bond (3 % Unternehmensanleihe (2015/2020) der Emittentin)
ausgestaltet. Soweit nichts Besonderes bestimmt ist, gelten die nachfolgenden Konditionen

zu 100 % fir diese Anleihe.

Form und Verwahrung. Die Teilschuldverschreibungen werden fiir ihre gesamte Laufzeit
durch eine oder mehrere Globalurkunden (die ,Globalurkunde”) ohne Zinsscheine verbrieft.
Die Globalurkunde wird von der Clearstream Banking AG, Eschborn, (,Clearstream")
verwahrt, bis samtliche Verpflichtungen der Emittentin aus den Teilschuldverschreibungen
erfullt sind. Die Globalurkunde lautet auf den Inhaber wund verbrieft die
Teilschuldverschreibungen, die fir die Finanzinstitute verwahrt werden, die Kontoinhaber bei
Clearstream sind. Die Globalurkunde tragt die Unterschrift des Geschéftsfilhrers der
Emittentin. Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektiver
Teilschuldverschreibungen oder Zinsscheine ist wahrend der gesamten Laufzeit der Anleihe

ausgeschlossen.

Clearing. Die Teilschuldverschreibungen sind (bertragbar. Den Inhabern von
Teilschuldverschreibungen stehen Miteigentumsanteile oder Rechte an der Globalurkunde
zu, die nach MalRgabe des anwendbaren Rechts und der Regeln und Bestimmungen des

jeweils betroffenen Clearingsystems Ubertragen werden.

Begebung weiterer Teilschuldverschreibungen. Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit
zu Zeit ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere Teilschuldverschreibungen mit
gleicher  Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Teilschuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Anleihe mit ihnen
bilden und ihren Gesamtnennbetrag erhéhen. Der Begriff ,Teilschuldverschreibungen”

umfasst im Falle einer solchen Erh6hung auch solche zusatzlich begebenen
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Teilschuldverschreibungen. Die Begebung von weiteren Anleihen, die mit dieser
Teilschuldverschreibung keine Einheit bilden, oder &hnlichen Finanzinstrumenten bleibt der

Emittentin ebenfalls unbenommen.

§2

Verzinsung

Zinssatz und Zinszahlungstage. Die Teilschuldverschreibungen werden ab dem
1. November 2015 (einschlieBlich) (der ,Ausgabetag") mit jahrlich 6,375 % (der ,Zinssatz")
ihres ausstehenden Nennbetrags fest verzinst. Die Zinsen sind - vorbehaltlich der Regelung
in Ziffer 8§ 2.5 - jahrlich nachtréglich am 1. November eines jeden Jahres (jeweils ein
»Zinszahlungstag") zahlbar. Die erste Zinszahlung ist am 1. November 2016 und die letzte
Zinszahlung ist am 1. November 2022 féllig. Der Zinslauf der Teilschuldverschreibungen
endet mit Ablauf des Tages, der dem Tag vorausgeht, an dem die

Teilschuldverschreibungen zur Rickzahlung féllig werden.

Verzug. Sofern die Emittentin die Teilschuldverschreibungen nicht gemaR § 3 bei Falligkeit
zurlickzahlt, werden die Teilschuldverschreibungen tber den Falligkeitstag hinaus mit dem

Zinssatz verzinst.

Zinstagequotient. Zinsen, die auf einen Zeitraum von weniger als einem Jahr zu berechnen
sind, werden auf Basis der tatsachlich verstrichenen Tage, geteilt durch 365, berechnet
(bzw. falls ein Teil dieses Zeitraums in ein Schaltjahr fallt, auf der Grundlage der Summe von
(i) der tatsachlichen Anzahl von Tagen des Zeitraums, die in dieses Schaltjahr fallen,
dividiert durch 366, und (ii) der tatsachlichen Anzahl von Tagen des Zeitraums, die nicht in
das Schaltjahr fallen, dividiert durch 365).

Variable Verzinsung. Neben der festen Verzinsung gibt es, bezogen auf 25 % des
Nennbetrags der Teilschuldverschreibungen eine variable Verzinsung. Sollte die Emittentin
von ihrem Recht zur vorzeitigen RiUckzahlung von 25 % des Nennbetrags am
1. November 2021 Gebrauch machen, erlischt insoweit gleichzeitig das Recht des Anlegers
auf Zahlung einer variablen Vergitung fir ZeitrAume ab dem 1. November 2021

(einschlieflich). Die variable Verzinsung berechnet sich wie folgt:

Netto-Ertrage aus Sachwertprojekten * 5 % * (1.000/16.500.000) * 25 %.

Netto-Ertrage aus Sachwertprojekten sind Brutto-Ertrage abzuglich Aufwand.

Brutto-Ertrage im zuvor genannten Sinne erfassen



Umsatzerldése, die die Aquila-Gruppe wahrend der Laufzeit der Anleihe aus den

Dienstleistungen der

. Beteiligungsvermittlung (d.h. Ertrage aus der Vermittlung von

Investitionsmoglichkeiten)

. Finanzierungsvermittlung (d.h. Ertrdge aus der Vermittlung oder Konzeption von

Finanzierungen)

. Strukturierung (d.h. Ertrdge aus der Entwicklung und Konzeption von
Investitionsstrukturen)
. Optimierungsberatung (d.h. Ertrdge aus der Beratung zur Renditesteigerung von

Investitionsobjekten, etwa durch aktives Management der Objekte)

. Deal-Sourcing (d.h. Ertrdge aus der Identifikation und Sicherung von

Sachwertinvestitionsobjekten)

. Projektentwicklung  (d.h. Ertrage aus der  Weiterentwicklung  von

Sachwertinvestitionsobjekten z.B. durch Planungsleistungen die veraul3ert werden)

. Managementgebihren fur die Auflage und Kapitaleinwerbung neuer (vor allem
institutioneller) Fonds, die in den ersten 12 Monate nach dem ersten Closing und

Kapitalabruf fallig werden

erzielt, soweit sich diese Dienstleistungen auf Sachwertprojekte beziehen und der Aquila-
Gruppe auch im jeweiligen, der Abrechnung zugrunde liegenden, Geschéaftsjahr zugeflossen

sind.

Aufwand im zuvor genannten Sinne erfasst sdmtlichen externen (nicht innerhalb der Gruppe
entstandenen) Aufwand (zzgl. nicht abzugsfahiger Vorsteuer) der gemaR der
Kostenrechnung der Aquila-Gruppe dem entsprechenden Ertrag direkt zurechenbar ist und
der Aquila-Gruppe auch im jeweiligen, der Abrechnung zugrunde liegenden Zeitraum

abgeflossen ist.

Die variable Vergltung wird grundsatzlich immer in Bezug auf ein Geschéftsjahr der
Emittentin berechnet. Fir den Zeitraum vom 1. November bis 31. Dezember 2015 erfolgt

daneben eine gesonderte Berechnung, sowie ggf. fir den Zeitraum vom Ende des letzten
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Geschéftsjahres vor Rickzahlung der Anleihe bis zum Ende des Zinslaufs. Fur die
Berechnung wird dann jeweils die Summe der Netto-Ertrage aus Sachwertprojekten in dem
entsprechenden Zeitraum herangezogen. Dabei sind samtliche Brutto-Ertrage (abzuglich
etwaiger unfertiger Leistungen, die in Bezug auf diese Bruttoertrage in der Vergangenheit bis
zum Berechnungszeitpunkt aktiviert wurden) zu berticksichtigen, die in dem entsprechenden
Zeitraum tatsachlich zugeflossen sind. Nicht berticksichtigt werden hingegen Brutto-Ertrage,
die zwar in dem Zeitraum bilanziell realisiert wurden, aber noch nicht zugeflossen sind.
Hiervon ist der entsprechende Aufwand wie oben definiert abzuziehen, der in dem

entsprechenden Zeitraum abgeflossen ist.

Die zugrunde liegenden Netto-Ertrdge aus den Sachwertprojekten fur die Tranche werden
von der Emittentin berechnet. Die Berechnung wird anschlieend anhand der Vorgaben des
IDW EPS 490 (Prufung von Finanzaufstellungen oder deren Bestandteile) durch den
Konzernabschlussprifer gepriift. Dabei ist im letzten Jahr der Laufzeit fir den Zeitraum vom
1. Oktober bis 14. Oktober eine begrindete Schétzung der Brutto-Ertrage mdoglich. Im
Rahmen dieser Schéatzung sind von der Emittentin die gleichen Bilanzierungsgrundsatze wie
bei der Berechnung im Ubrigen anzuwenden. Fiir diesen Zeitraum erfolgt durch den
Konzernabschlussprifer keine Prifung sondern eine Verplausibilisierung der begrindeten

Schéatzung

Die variable Verzinsung ist fir jedes Geschéftsjahr auf 4,25 % (17 % von 25 %) des
Nominalbetrags begrenzt. Das gilt auch fur Geschéftsjahre in denen die variable Vergutung

nur fur einen Teil des Geschéftsjahres anfallt.

Auszahlung variable Vergutung. Die variable Vergutung fiir ein Geschéftsjahr wird mit der
fixen Zinszahlung die nach Ablauf dieses Geschéftsjahres gezahlt wird zur Zahlung fallig.
Zusammen mit der Rickzahlung der Anleihe werden samtliche bis dahin noch nicht
gezahlten variablen Vergitungsteile fallig. Kommt es zur vorzeitigen Kundigung von 25 %
des Nominalbetrags nach § 3.1 Satz 2 so werden séamtliche bis dahin noch nicht gezahlten

variablen Vergutungsteile mit der Riickzahlung dieses Teilbetrags fallig.

Auszahlung der Anleihevergitung. Die Zahlung der festen Verzinsung und der variablen
Verzinsung steht unter dem Vorbehalt ausreichender Liquiditdt und der Mal3gabe, dass

durch die Auszahlung kein Insolvenzeréffnungsgrund herbeigefuhrt wird.

Abziige von der Anleihevergitung. Soweit die Summe der Uber die Laufzeit anfallenden
festen und der variablen Verzinsung 30 % des Nominalbetrags Ubersteigt (der

.ubersteigende Betrag“) reduziert sich die variable Vergitung in der HGhe in der die
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Emittentin Vermittlern von Anleihezeichnern variable Provisionen zahlt, maximal um bis zu

20 % des Ubersteigenden Betrags.

§3
Endfélligkeit; Riuckerwerb

Endfalligkeit. Endfalligkeitstag ist der 1. November 2022. An diesem Tag wird der
Nennbetrag der Teilschuldverschreibungen zuriickgezahlt soweit er nicht vorher
zuriickgezahlt wurde. Am 1. November 2021 kénnen 25 % des Nennbetrags der
Teilschuldverschreibungen vorzeitig zuriickgezahlt werden, sofern die Emittentin dies mit
einer Frist von 4 Wochen vorher ankiindigt. Sofern es zu dieser vorzeitigen Rickzahlung
kommt entfallen zum 1. November 2021 dann auch die Regelungen im Sinne des § 8 dieser
Anleihebedingungen wobei fir die Frage, ob die Ruckzahlung am 1. November 2022
maoglich ist, § 8 der Anleihebedingungen zu beachten ist. Kommt es unter Beachtung von § 8
der Anleihebedingungen zur vorzeitigen Rickzahlung von 25 % des Nominalbetrags der
Teilschuldverschreibungen entféllt ab dem Tag der Rickzahlung (einschlielich) die feste
(far die zuriick gezahlten 25 % des Nominalbetrags) und die variable Verzinsung (bezogen

auf den kompletten Nominalbetrag).

Riuckkauf. Die Emittentin ist jederzeit nach freiem Ermessen ohne Beachtung eines
Gleichbehandlungsgrundsatzes berechtigt von einzelnen oder mehreren Anlegern

Teilschuldverschreibungen zuriick zu kaufen und diese auch wieder zu verkaufen.

Vorzeitige Riuckzahlung nach Wahl der Emittentin aufgrund Geringfligigkeit des
ausstehenden Nennbetrags. Die Emittentin ist berechtigt, die noch ausstehenden
Teilschuldverschreibungen insgesamt, nicht jedoch teilweise, jederzeit mit einer Frist von
mindestens 30 und héchstens 60 Tagen durch Bekanntmachung zu kiindigen und vorzeitig
zum Nennbetrag zuzuglich bis zum Tag der Rickzahlung (ausschlie@lich) auf den
Nennbetrag aufgelaufener Zinsen zuriickzuzahlen, falls der Gesamtnennbetrag der
ausstehenden Teilschuldverschreibungen zu irgendeinem Zeitpunkt unter 10 % des
Gesamtnennbetrags der urspringlich begebenen (Teilschuldverschreibungen einschliellich
etwaiger nach §1.4 ausgegebener) Teilschuldverschreibungen fallt. Die

Kundigungserklarung muss den Tag der vorzeitigen Rickzahlung angeben.

Kindigungsrecht der Emittentin. Die Emittentin kann die noch ausstehenden
Schuldverschreibungen jederzeit mit einer Kindigungsfrist von mindestens 30 und
hdchstens 60 Tagen durch Bekanntmachung gemaf § 9 insgesamt oder teilweise kiindigen
und vorzeitig zum Nennbetrag zuziglich bis zum Tag der Riickzahlung (ausschlie3lich) auf

den Nennbetrag aufgelaufener Zinsen sowie einer Sonderzahlung in Hohe von 2,00 %
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(ausschlieRlich) auf den Nennbetrag zurtckzahlen. Im Hinblick auf die gekindigten
Schuldverschreibungen endet die Verzinsung mit dem letzten Tag vor dem vorzeitigen
Rickzahlungstag. Die Kindigungserklarung muss den Tag der vorzeitigen Ruckzahlung

angeben.

Emissionstag und Laufzeit. Emissionstag ist der 1. November 2015. An diesem Tag
beginnt die Laufzeit der Anleihe. Eine Verzinsung erfolgt gemal § 2.1 der

Anleihebedingungen ab dem 1. November 2015.

§4
Wahrung; Zahlungen

Wahrung. Samtliche Zahlungen auf die Teilschuldverschreibungen werden in EUR geleistet.

Zahlstelle. Die Emittentin hat die Baader Bank AG, Weihenstephaner StraBe 4, 85716
Unterschleil3heim, Deutschland, zur Zahlstelle (die ,Zahlstelle") bestellt. Die Emittentin stellt
sicher, dass fur die gesamte Zeit, in der Teilschuldverschreibungen ausstehen, stets eine
Zahlstelle unterhalten wird, um die ihr in diesen Anleihebedingungen zugewiesenen
Aufgaben zu erfillen. Die Emittentin kann jederzeit durch Bekanntmachung gemafn § 9 mit
einer Frist von mindestens 30 Tagen die Zahistelle durch eine andere Bank oder ein

Finanzinstitut, die oder das Aufgaben einer Zahlstelle wahrnimmt, ersetzen.

Zahlungen von Kapital und Zinsen. Zahlungen von Kapital und Zinsen auf die
Teilschuldverschreibungen erfolgen am jeweiligen Zahlungstag (wie in § 4.5 definiert) tUber
die Zahlstelle an Clearstream oder an deren Order in Euro zur Gutschrift auf die Konten der
jeweiligen Kontoinhaber von Clearstream. Samtliche Zahlungen der Emittentin an
Clearstream oder deren Order befreien die Emittentin in Hohe der geleisteten Zahlungen von

ihren Verbindlichkeiten aus den Teilschuldverschreibungen.

Bankarbeitstage. Ist ein Falligkeitstag flir Zahlungen von Kapital und / oder Zinsen auf eine
Teilschuldverschreibung kein Bankarbeitstag, so wird die betreffende Zahlung erst am
nachstfolgenden Bankarbeitstag geleistet, ohne dass wegen dieser Zahlungsverzégerung
weitere Zinsen fallig werden. ,Bankarbeitstag“ bezeichnet dabei jeden Tag (mit Ausnahme
von Samstag und Sonntag), an dem die Kreditinstitute in Deutschland (Referenzort ist
Frankfurt am Main) fir den Publikumsverkehr geéffnet sind und der auch ein TARGET-Tag
ist. Samstage und Sonntage sind keine Bankarbeitstage. TARGET-Tag ist ein Tag, an dem
Zahlungen in Euro Uber TARGET (Abkirzung fur Transeuropean Automated Realtime Gross

Settlement Express Transfers System) abgewickelt werden.
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Zahlungstag / Falligkeitstag. Im Sinne dieser Anleihebedingungen ist ein ,Zahlungstag'
der Tag, an dem, gegebenenfalls aufgrund einer Verschiebung gemaR § 4.4, eine Zahlung
tatsachlich zu leisten ist, und ein ,Falligkeitstag" ist der in diesen Anleihebedingungen

vorgesehene Zahlungstermin ohne Beriicksichtigung einer solchen Verschiebung.

Hinterlegung. Die Emittentin kann die von den Anleiheglaubigern innerhalb von zwolf
Monaten nach Endfalligkeit nicht erhobenen Betrdage an Kapital und Zinsen sowie alle
anderen gegebenenfalls auf die Teilschuldverschreibungen zu zahlenden Betrage beim fir
den Sitz der Emittentin zustandigen Amtsgericht hinterlegen. Soweit die Emittentin auf das
Recht zur Ricknahme der hinterlegten Betrédge verzichtet, erldschen die betreffenden
Anspriche der Anleiheglaubiger gegen die Emittentin. Nach Verjahrung des Anspruchs der

entsprechenden Anleiheglaubigerin erhalt die Emittentin die hinterlegten Betrage zurtick.

§5

Steuern

Alle Zahlungen in Bezug auf die Teilschuldverschreibungen erfolgen ohne Einbehalt oder
Abzug fur oder wegen gegenwartiger oder zuklnftiger Steuern, Abgaben oder behérdlicher
Geblhren gleich welcher Art, es sei denn, die Emittentin ist kraft Gesetzes verpflichtet,
solche gegenwartigen oder zukiinftigen Steuern, Abgaben oder behdrdlichen Geblhren
gleich welcher Art von den Zahlungen in Bezug auf die Teilschuldverschreibungen
abzuziehen oder einzubehalten. In diesem Fall leistet die Emittentin die entsprechenden
Zahlungen nach einem solchen Einbehalt oder Abzug und zahlt die einbehaltenen oder
abgezogenen Betrdge an die zustdndigen Behorden. Die Emittentin ist nicht verpflichtet,
wegen eines solchen Einbehalts oder Abzugs an die Glaubiger irgendwelche zusatzlichen

Betrage zu zahlen.

86

Vorzeitige Falligstellung durch die Anleihegléaubiger

Bedingungen einer vorzeitigen Falligstellung. Das ordentliche Kundigungsrecht der
Anleiheglaubiger ist ausgeschlossen. Das Recht zur aufRerordentlichen Kindigung des
jeweiligen Anleiheglaubigers aus wichtigem Grund bleibt unberthrt und kann ganz oder
teilweise ausgelbt werden. Ein wichtiger Grund liegt insbesondere bei den nachstehend
genannten Fallen vor, in denen jeder Anleiheglaubiger berechtigt ist, eine oder mehrere
seiner Teilschuldverschreibungen zu kindigen und fallig zu stellen und deren sofortige
Rickzahlung zum Nennbetrag zuziglich der auf den Nennbetrag bis zum

Rickzahlungszeitpunkt (nicht einschlieBlich) aufgelaufenen Zinsen zu verlangen, wenn



a) die Emittentin einen Betrag, der nach diesen Anleihebedingungen fallig ist, nicht

innerhalb von 20 Tagen nach dem betreffenden Zahlungstag zahlt, oder

b) die Emittentin allgemein ihre Zahlungen einstellt, ihre Zahlungsunféhigkeit bekannt
gibt oder in Liquidation tritt, auRer im Zusammenhang mit einer Verschmelzung,
Konsolidierung oder einer anderen Form des Zusammenschlusses mit einer
anderen Gesellschaft oder im Zusammenhang mit einer Umwandlung, und diese
andere oder neue Gesellschaft alle aus den Teilschuldverschreibungen folgenden
oder im Zusammenhang mit den Teilschuldverschreibungen bestehenden

Verpflichtungen der Emittentin Gbernimmt, oder

C) gegen die Emittentin ZwangsvollstreckungsmaRnahmen wegen Nichtbegleichung
von Zahlungsverpflichtungen eingeleitet werden und ein solches Verfahren nicht

innerhalb von 60 Tagen aufgehoben oder ausgesetzt worden ist oder

d) ein Gericht in der Bundesrepublik Deutschland oder in einem anderen Land ein
Insolvenzverfahren oder ein vergleichbares Verfahren Uber das Vermégen der
Emittentin er6ffnet und ein solches Verfahren nicht innerhalb von 60 Tagen

aufgehoben oder ausgesetzt worden ist, oder

e) die Emittentin ein Verfahren im Sinne von lit d) Gber ihr Vermdgen beantragt oder
die Emittentin wesentliche Vertragsverpflichtungen nach diesen
Anleihebedingungen verletzt und diese Verletzung auch nach 60 Tagen noch
besteht.

Das Recht, Teilschuldverschreibungen auferordentlich zu kundigen, erlischt, falls der

jeweilige Kiindigungsgrund vor Ausiibung des Kiindigungsrechts entfallen ist.

Ab  dem Zeitpunkt, zu dem eine  Glaubigerversammlung nach  dem
Schuldverschreibungsgesetz von der Emittentin einberufen wurde oder eine solche
Einberufung von der Emittentin z.B. durch eine (Quasi-)Ad-hoc-Mitteilung 6ffentlich
angekundigt wurde, ist die Ausiibung von auRerordentlichen Kindigungsrechten wegen
Verschlechterung der Vermdgensverhaltnisse der Emittentin, der Sonderkiindigungsrechte
nach 86.1 lit. a) oder in §6.2 sowie andere auRerordentlicher Kundigungsrechte der
Anleiheglaubiger jeweils bis zum Ablauf von 120 Tagen nach diesem Zeitpunkt
ausgeschlossen, sofern Gegenstand der Glaubigerversammlung Mal3nahmen sind, die dazu
fihren sollen, dass nach einer Beschlussfassung in der entsprechenden
Glaubigerversammlung (oder in einer zweiten Glaubigerversammlung, falls die erste

Glaubigerversammlung insoweit nicht beschlussfahig ist) der entsprechende
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Kindigungsgrund nicht mehr vorliegt. Das ist insbesondere in Bezug auf eine Kindigung
wegen  Verschlechterung der  Vermdgensverhéltnisse  gegeben,  wenn die
Glaubigerversammlung einen anderen Kindigungsgrund beseitigen soll, der auf der
entsprechenden Verschlechterung der Vermdgensverhéltnisse beruht, z.B. wenn die
Glaubigerversammlung einer Stundung von Zahlungsverpflichtungen zustimmen soll. Im
Zweifel ist dieser Absatz so auszulegen, dass ein zustimmender Beschluss der
Glaubigerversammlung inhaltlich nicht dadurch konterkariert werden kann, dass einzelne
Anleiheglaubiger sich diesem Beschluss entziehen, indem sie von einer aul3erordentlichen

Kiindigung vor dem Wirksamwerden des Beschlusses Gebrauch machen.

Es wird darauf hingewiesen, dass dies Kindigungsrechte der Anleiheglaubiger
gerade dann deutlich beschneidet, wenn sie von diesen Kundigungsrechten wegen
einer schlechten wirtschaftlichen Situation der Emittentin mdglicherweise individuell

Gebrauch machen méchten.

Sonderkindigungsrechte. Ein vorzeitiger Kindigungsgrund fir die Anleiheglaubiger liegt

auch bei einem Drittverzug

(wie nachstehend definiert) vor.

Tritt ein solcher vorzeitiger Kindigungsgrund ein, hat jeder Glaubiger das Recht, seine
Teilschuldverschreibungen einzeln oder vollstandig zu kiindigen und die Rickzahlung seiner
Teilschuldverschreibungen durch die Emittentin zum Nennbetrag zzgl. aufgelaufener Zinsen

bis zum Ruckzahlungstag zu verlangen.

Der Ruckzahlungstag im Sinne dieses § 6.2 ist der 15. Tag nach dem letzten Tag der Frist,
innerhalb derer ein Sonderkiindigungsrecht nach diesem § 6.2 ausgeibt werden kann, wenn
es eine solche Frist gibt, sonst der 15. Tag nach Zugang der Kiindigungserklarung bei der

Emittentin.

Unverziglich nachdem die Emittentin von einem Drittverzug Kenntnis erlangt hat, hat sie die
Anleiheglaubiger hiervon zu benachrichtigen. Innerhalb einer Frist von 45 Tagen, nachdem
eine Benachrichtigung gemaf dem vorangehenden Satz als bekannt gemacht gilt, kann das

Kindigungsrecht nach der entsprechenden Regelung ausgelibt werden.

Ein Drittverzug liegt vor, (i) wenn eine bestehende oder zukiinftige Finanzverbindlichkeit der
Emittentin infolge einer Nichtleistung (unabh&éngig davon, wie eine solche definiert ist)
vorzeitig fallig wird, oder (ii) wenn eine solche Finanzverbindlichkeit bei Falligkeit oder nach

Ablauf einer etwaigen Nachfrist nicht erflllt wird, oder (iii) wenn die Emittentin einen Betrag,
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der unter einer bestehenden oder zukunftigen Garantie oder Gewadhrleistung im
Zusammenhang mit einer Finanzverbindlichkeit zur Zahlung fallig wird, bei Falligkeit oder
nach Ablauf einer etwaigen Nachfrist nicht zahlt, vorausgesetzt, dass (i) der Gesamtbetrag
der betreffenden Finanzverbindlichkeit, Garantie oder Gewahrleistung, beziiglich derer eines
oder mehrere der in diesem Absatz genannten Ereignisse eintritt, mindestens dem Betrag
von EUR 3 Mio. oder dessen Gegenwert in einer anderen Wahrung entspricht oder diesen
Ubersteigt und (ii) dass diese Voraussetzungen seit wenigstens einem Monat erfillt sind.
Drittverzug liegt jedoch nicht vor, wenn die Emittentin ihre betreffenden
Finanzverbindlichkeiten in gutem Glauben bestreitet. Drittverzug liegt auch vor, wenn die
Bedingungen dieses Absatzes in Bezug auf ein Tochterunternehmen der Emittentin im Sinne
von 8290 Abs.2 Nr. 1 HGB erfullt sind. Finanzverbindlichkeiten in diesem Absatz sind
Verbindlichkeiten aus aufgenommenen Geldern unabhéngig davon, ob sie verbrieft sind

oder nicht.

Benachrichtigung. Eine Erklarung gemafl} § 6.1 hat in der Weise zu erfolgen, dass der
Anleiheglaubiger der Emittentin die Erklérung in schrifticher Form ubergibt oder durch
eingeschriebenen Brief Ubersendet und dabei durch eine Bescheinigung seiner Depotbank
den Nachweis erbringt, dass er im Zeitpunkt der Erklarung Glaubiger der betreffenden
Teilschuldverschreibungen ist und die Umstéande darlegt, aus denen sich die vorzeitige

Falligstellung gemaR § 6.1 ergibt.

Erldschen des Kiindigungsrechts. Das Kundigungsrecht der Anleiheglaubiger erlischt,

falls der Kiindigungsgrund vor Ausiibung des Kiindigungsrechts geheilt wurde.

Gesamtkindigung. Kindigungen gemaR § 6.2 kénnen nur von mehreren Glaubigern und
einheitlich erklart werden; der fir die Kundigung erforderliche Mindestanteil der

ausstehenden Schuldverschreibungen betragt 25 % (sog. Gesamtkiindigung).

Die Kundigungswirkung der Gesamtkindigung entfallt, wenn die Glaubiger dies binnen drei
Monaten ab Erreichen oder Uberschreiten des vorstehenden Schwellenwerts mit Mehrheit in
einer Glaubigerversammlung beschlieRen. Fir den Beschluss Uber die Unwirksamkeit der
Kindigung genugt die einfache Mehrheit der Stimmrechte, es mussen aber in jedem Fall

mehr Glaubiger zustimmen als gekindigt haben.

Vor Ablauf der drei Monate darf die Emittentin die Zahlungen gegenuber den kiindigenden

Glaubigern im Fall einer Kiindigung nach § 6.2 verweigern.
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§7

Teilweise Besicherung der Anleihe

Teilweise Besicherung der Anleihe. Die Besicherung der Anleihe erfolgt zu 75 % auf ihren
Nennbetrag geman dem am 21. September 2015 abgeschlossenen

Sicherheitentreuhandvertrag (der ,Treuhandvertrag®).

Einzelheiten. Einzelheiten zu den Sicherheiten sind neben den Regelungen dieser
Anleihebedingungen im Treuhandvertrag enthalten, der Bestandteil der Anleihebedingungen

ist und diese insoweit erganzt und konkretisiert.

Zustimmung der Anleiheglaubiger. Jeder Anleiheglaubiger stimmt dem Abschluss des
Treuhandvertrages mit Zeichnung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen zu und erkennt
diesen als fur sich verbindlich an. Jedem Anleiheglaubiger stehen die Rechte gegen den
Treuhénder aus dem Treuhandvertrag aus eigenem Recht zu (8§ 328 BGB, Vertrag

zugunsten Dritter).

Treuhandvertrag. Die Einzelheiten der Aufgaben des Treuhanders und die Einzelheiten der
Rechtsbeziehungen zwischen der Emittentin und dem Treuh&nder richten sich alleine nach
dem zwischen der Emittentin und dem Treuh&nder abgeschlossenen Treuhandvertrag. Die
Emittentin und der Treuhander sind berechtigt, den Treuhandvertrag einvernehmlich zu
andern, sofern keine wesentlichen Rechte der Anleiheglaubiger nach diesen

Anleihebedingungen betroffen sind.

Vergltung. GemaR dem Treuhandvertrag erhdlt der Treuhdnder von der Emittentin
wahrend der Laufzeit des Treuhandvertrages eine dort spezifizierte Vergutung. Hinzu kommt
die Erstattung von Kosten und Auslagen. Diese Vergitung und Kostenerstattung schuldet
die Emittentin, jedoch ist der Treuhander gegeniber den Anleiheglaubigern berechtigt, die
Vergutung aus dem Brutto-Emissionserlés und / oder einem etwaigen Verwertungserlos
zurick zu behalten und vorab zu entnehmen. Das Recht der Anleiheglaubiger, ihre
samtlichen Anspriiche aus der Anleihe gegen die Emittentin geltend zu machen, bleibt

hiervon unberihrt.

Sollte das Treuhandverhaltnis mit dem Treuh&nder vorzeitig beendet werden, ist die

Emittentin verpflichtet, unverziglich einen neuen Treuh&@nder zu bestellen.
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§8

Teilweiser Rangrucktritt, Teilnahme am Liquidationserlds; Aufrechnungsverbot

Teilweise keine Besicherung und qualifizierter Rangrucktritt. Die Verpflichtungen aus
den Teilschuldverschreibungen stellen, bezogen auf 75 % ihres Nennbetrags besicherte
Verpflichtungen der Emittentin dar. Der Anleiheglaubiger tritt mit 25 %, bezogen auf den
Nennbetrag seiner Teilschuldverschreibungen, seinen Forderungen aus dieser
Teilschuldverschreibung einschlieBlich  Zinsen im Umfang einer im Sinne der
Insolvenzordnung eingetretenen Uberschuldung bzw. zur Verhinderung einer Uberschuldung
der Emittentin hinter sdmtliche Forderungen aller gegenwartigen und zukunftigen anderen
Glaubiger der Emittentin im Rang hinter die Forderungen i.S.d. 8§ 39 Abs. 1 Nr. 1 - 5 InsO

zuriick.

Keine Rickzahlung in der Krise. Die Geltendmachung des Anspruchs auf Rickzahlung
durch den Anleiheglaubiger ist hinsichtlich eines Betrags von EUR 250,00 je
Teilschuldverschreibung solange und soweit ausgeschlossen, wie die teilweise oder
vollstindige Ruckzahlung dieses Betrags einschlie@lich Zinsen einen Grund fur die
Eroffnung des Insolvenzverfahrens (Zahlungsunféahigkeit im Sinne des 8 17 InsO oder

Uberschuldung im Sinne des § 19 InsO) herbeifiihren wirde.

Rickzahlung aulerhalb Insolvenzverfahren. Tilgung und Zinsen der im Rang
zuruckgetretenen  Forderungen  kann der  Anleiheglaubiger aullerhalb  eines
Insolvenzverfahrens nur verlangen, soweit die Emittentin die Leistung aus kinftigen
Jahresiberschiissen, aus weiterem, die sonstigen Verbindlichkeiten der Emittentin
Ubersteigendem Vermdgen oder einem etwaigen Liquidationstiberschuss und erst nach
Befriedigung samtlicher gegenuber dieser Forderung nicht nachrangiger Glaubiger mdéglich

ist.

Liguidationserlés. Die Teilschuldverschreibungen gewadhren keinen Anteil am
Liquidationserlds. Eine Nachschusspflicht der Teilschuldverschreibungsinhaber besteht

nicht.

Aufrechnung. Die Aufrechnung der Anspriiche aus den Teilschuldverschreibungen gegen
Forderungen der Aquila Holding GmbH ist hinsichtlich des im Rang zurlick getretenen
Betrags ausgeschlossen. Den Teilschuldverschreibungsinhabern werden diesbezuglich

keine Sicherheiten durch die Aquila Holding GmbH oder Dritte eingerdumt.



§9

Bekanntmachungen

Alle Bekanntmachungen, die die Teilschuldverschreibungen betreffen, werden von der Emittentin im

Bundesanzeiger verdffentlicht. Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen Inhaber der

Teilschuldverschreibungen bedarf es nicht.

§10

Vorlegungsfrist

Die Vorlegungsfrist fur die Teilschuldverschreibungen betragt fur Kapital und Zinsen ein Jahr. Erfolgt

die Vorlegung, so verjahrt der Anspruch in zwei Jahren von dem Ende der Vorlegungsfrist an. Erfolgt

die Vorlegung nicht, so erlischt der Anspruch mit dem Ablauf der Vorlegungsfrist.
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§11

Anderungen der Anleihebedingungen

Anderung der Anleihebedingungen. 885 bis 22 des Gesetzes Uber
Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen (Schuldverschreibungsgesetz) finden auf
die Teilschuldverschreibung und diese Anleihebedingungen Anwendung. Infolgedessen
konnen die Anleiheglaubiger Anderungen der Anleihebedingungen - einschlieRlich der
einzelnen oder aller MalBhahmen nach 8 5 Abs. 5 des Schuldverschreibungsgesetzes -
durch Mehrheitsbeschluss zustimmen und einen gemeinsamen Vertreter fir die

Wahrnehmung ihrer Rechte bestellen.

Abstimmung ohne  Versammlungen. Alle  Abstimmungen geman dem
Schuldverschreibungsgesetz werden ausschlief3lich im Wege der Abstimmung ohne
Versammlung durchgefuhrt, sofern die Emittentin nicht im Einzelfall etwas anderes
entscheidet. Eine Glaubigerversammlung findet des Weiteren statt, wenn der
Abstimmungsleiter diese gemafly 8 18 Abs.4 Satz 2 des Schuldverschreibungsgesetzes

einberuft.

Stimmrechtsaustbung. Zur Ausibung der Stimmrechte bei einer Abstimmung ohne
Versammlung bzw. Teilnahme an der Glaubigerversammliung und Austbung der
Stimmrechte in der Glaubigerversammlung sind nur diejenigen Glaubiger berechtigt, die sich
innerhalb der gesetzlichen Frist bei der in der Einberufung bezeichneten Stelle in Textform
(8 126b BGB) in deutscher oder englischer Sprache angemeldet haben. In der Einberufung
kénnen weitere Voraussetzungen fur die Ausiibung der Stimmrechte bzw. Teilnahme an der

Glaubigerversammlung, insbesondere das Erbringen eines geeigneten Identitdtsnachweises
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und die Festlegung eines Stichtags fir diesen Nachweis, der auch bis zu 14 Tage vor dem
Tag der Versammlung liegen darf (record date in Anlehnung an § 121 AktG), durch die

Emittentin geregelt werden.

§12

Verschiedenes

Anwendbares Recht. Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen sowie samtliche sich
aus den Teilschuldverschreibungen und diesen Anleihebedingungen ergebenden Rechte
und Pflichten der Gléaubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach

deutschem Recht.

Erfallungsort. Erfullungsort fur die Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen ist
der Sitz der Gesellschaft, soweit nicht zwingende gesetzliche Vorschriften etwas anderes

bestimmen.

Gerichtsstand. Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen
Anleihebedingungen geregelten Angelegenheiten ist der Sitz der Gesellschaft, soweit nicht

zwingende gesetzliche Vorschriften etwas anderes bestimmen.

Teilunwirksamkeit. Sollten einzelne Bestimmungen dieser Anleihebedingungen insgesamt
oder teilweise nichtig, unwirksam und /oder undurchfihrbar sein oder insgesamt oder
teilweise nichtig, unwirksam und / oder undurchfiihrbar werden oder eine an sich notwendige
Regelung nicht enthalten, so wird hierdurch die Wirksamkeit des uUbrigen Inhalts dieser
Anleihebedingungen nicht berihrt. Anstelle der unwirksamen Bestimmung oder zur
Ausfilhrung der Regelungsliicke soll, soweit rechtlich mdoglich, eine dem wirtschaftlichen
Sinn und Zweck der unwirksamen Bestimmung bzw. dem Sinn dieser Bedingungen

entsprechende Regelung erfolgen.

Erfillungsgehilfen. Die Zahlstelle handelt in ihrer Eigenschaft ausschlielich als
Erflllungsgehilfe der Emittentin und steht in dieser Eigenschaft nicht in einem Auftrags- oder
Treuhandverhdltnis zu den Anleiheglaubigern. Sie ist von den Beschrankungen des § 181
BGB befreit.

Hamburg, im November 2018



