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l. EINLEITUNG UND ZUSAMMENFASSUNG

1. Einleitung

Die Taiyo Japan Il GmbH, Hamburg (nachfolgend die ,Emittentin“ oder ,Gesellschaft* und gemein-
sam mit ihren Tochterunternehmen, die in einem Konzernabschluss konsolidiert wirden, auch die
»Taiyo-Gruppe") beabsichtigt, auf den Inhaber lautende, in EUR, USD, CHF und / oder JPY denomi-
nierte Schuldverschreibungen (nachfolgend die ,Schuldverschreibungen®) (vier verschiedene Tran-

chen) zu begeben, die in diesem Informationsmemorandum naher beschrieben sind.

Um den Anlegern bestimmte Basisinformationen zur Verfligung zu stellen, werden die Emittentin, ihr
Geschaftsmodell sowie die angebotenen Schuldverschreibungen in diesem Dokument (,Informati-
onsmemorandum*) nachfolgend naher beschrieben. Der Anleger wird aufgefordert, sich selbstandig
Uber alle sonstigen fur ihn relevanten Umsténde zu informieren. Das vorliegende Informationsmemo-
randum dient nicht dazu, als Grundlage fur eine individuelle Anlageentscheidung herangezogen zu
werden; diese ist vielmehr auf Grundlage aller fir den jeweiligen Anleger etwaig relevanten Umstan-
de, insbesondere seiner personlichen Verhaltnisse (z.B. steuerliche Verhéltnisse, Anlagehorizont,

Risikoprofil, etc.), zu treffen.

Eine Weitergabe oder Weiterverbreitung dieses Informationsmemorandums im Original, durch Kopie
sowie in elektronischer oder sonstiger Form ist untersagt. Es wird darauf hingewiesen, dass eine sol-
che Weiterverbreitung unter Umstédnden gegen anwendbares Recht verstof3t. Dieses Informations-
memorandum und die dazugehérigen Unterlagen dirfen insbesondere nicht in die Vereinigten Staaten
von Amerika, nach Kanada oder andere Lander, in denen dies unzulassig ist, verbracht werden. Das
entsprechende Wertpapierangebot richtet sich auch ausdrucklich nicht an U.S.-Personen wie in Regu-
lation S unter dem US Securities Act 1933 (in der jeweils aktuell gultigen Fassung) definiert. Eine Re-
gistrierung der angebotenen Wertpapiere in den Vereinigten Staaten von Amerika erfolgt nicht. Eben-
so wenig erfolgt irgendeine Art von Angebot in den Vereinigten Staaten von Amerika, Kanada oder

sonstigen Landern, in denen dies unzuléssig ware.



2. Zusammenfassung
a) Zusammenfassung des wesentlichen Inhalts der Schuldverschreibungen
Emittentin: Taiyo Japan || GmbH, ABC-Stral3e 45, 20354 Hamburg.

Beschreibung der Schuldverschrei-

bungen:

Auf den Inhaber lautende, in EUR, USD, JPY und / oder
CHF denominierte  Schuldverschreibungen (vier ver-
schiedene Tranchen). Rickzahlungstag ist jeweils der
15. Méarz 2019. Die Emittentin hat die Md&glichkeit, den
jeweiligen Ruckzahlungstag zweimal um jeweils sechs

Monate zu verschieben.

(i) EUR-Tranche: Nennbetrag EUR 10.000,00 je Schuld-
verschreibung. Je Anleger sind mindestens 10 Schuld-
verschreibungen zu zeichnen, also Schuldverschreibun-

gen in einem Gesamtnennwert von EUR 100.000,00.

(i) USD-Tranche: Nennbetrag USD 10.000,00 je Schuld-
verschreibung. Je Anleger sind mindestens 20 Schuld-
verschreibungen zu zeichnen, also Schuldverschreibun-

gen in einem Gesamtnennwert von USD 200.000,00.

(iif) CHF-Tranche: Nennbetrag CHF 10.000,00 je Schuld-
verschreibung. Je Anleger sind mindestens 10 Schuld-
verschreibungen zu zeichnen, also Schuldverschreibun-

gen in einem Gesamtnennwert von CHF 100.000,00.

(iv) JPY-Tranche: Nennbetrag JPY 1.000.000,00 je
Schuldverschreibung. Je Anleger sind mindestens 10
Schuldverschreibungen zu zeichnen, also Schuldver-
schreibungen in  einem  Gesamtnennwert von
JPY 10.000.000,00.

Der Gesamtnennbetrag der ausgegebenen Schuldver-
schreibungen betragt — vorbehaltlich einer Anderung des
Angebots — EUR 30 Mio. (Schuldverschreibungen aus

allen vier Tranchen sind in den Betrag mit eingerechnet).



Status der Schuldverschreibungen:

Mehrheitsbeschliisse:

Anwendbares Recht:

Ausgabepreis:

Verwendung des Emissionserléses:

Die Schuldverschreibungen begriinden erstrangige, un-

besicherte Verbindlichkeiten der Emittentin.

Die Anleihebedingungen der Schuldverschreibungen
enthalten Regelungen gemall dem Gesetz Uber Schuld-
verschreibungen aus Gesamtemissionen von 2009
(Schuldverschreibungsgesetz), wonach ein Mehrheitsbe-
schluss einer Versammlung der Schuldverschreibungs-
glaubiger fir alle Schuldverschreibungsglaubiger, auch
fur solche Glaubiger, die ihr Stimmrecht nicht ausgeubt
oder die gegen den Beschluss gestimmt haben, bindend

sein kann.

Die Schuldverschreibungen unterliegen deutschem
Recht. Dies gilt insbesondere auch fiir alle Rechte und
Pflichten im Zusammenhang mit der USD-, CHF- und
JPY-Tranche.

Der Ausgabepreis betragt fir Schuldverschreibungen, die
mit diesem Informationsmemorandum vom 05. Mai 2017
angeboten werden, mindestens 100 %, maximal 105 %
des Nennbetrages. Hinzu kommen Stiickzinsen ab dem
15. Méarz 2017 (einschlieRlich). Stuckzinsen sind die an-
teiligen Zinsen, die einem Zeitraum zwischen zwei Zins-
terminen zugerechnet werden (hier dem Zeitraum vom
15. Méarz 2017 (einschlieB3lich) bis zu dem Kalendertag
(einschlief3lich), der dem zweiten Bankarbeitstag, an dem
der Anleger sein kontoflihrendes Kreditinstitut anweist,
den Nennbetrag zuzlglich etwaiger Stlickzinsen auf das
Konto der Emittentin bei der Zahlstelle zu Uberweisen,

vorangeht).

Die Emittentin beabsichtigt, den Netto-Emissionserlts
vollstandig fur den Erwerb von Projekt- und Flachennut-
zungsrechten nicht baureifer Photovoltaik-Projekte (,PV-
Projekte*) in Japan sowie deren weitere Entwicklung zu

verwenden. Die entsprechenden Projekt- und Flachen-



Verkaufsbeschrankungen:

Verzinsung:

nutzungsrechte werden dabei in der Regel von japani-
schen Projektgesellschaften gehalten, an denen die Emit-
tentin entweder direkt oder indirekt Uber Zwischenhol-
dinggesellschaften in Form von Eigen-, Fremd- oder Hyb-

ridkapital beteiligt ist.

Die Schuldverschreibungen werden im Wege einer Pri-
vatplatzierung angeboten. Ein Angebot in den Vereinig-
ten Staaten von Amerika, Kanada oder sonstigen Lan-

dern, in denen dies unzulassig ware, erfolgt nicht.

Die Schuldverschreibungen werden ab dem 15. Marz
2017 (einschlieBlich) mit einem jahrlichen Zinssatz von
2,00 % fest auf ihren Nennbetrag verzinst. Die Zinsen
werden am Riickzahlungstag gezahlt. Der Zinslauf der
Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages, der
dem Tag vorausgeht, an dem die Schuldverschreibungen

zur Rickzahlung fallig sind.

Darlber hinaus nehmen die Anleiheglaubiger am Ergeb-
nis der Emittentin teil, indem ein geman § 2.3 der jeweili-
gen Anleihebedingungen ermittelter Gewinn der Emitten-
tin am Ende der Laufzeit der Schuldverschreibungen wie

folgt allokiert wird:

e Im Verhaltnis 70/30 auf die Anleiheglaubiger (pro
rata gemanR dem jeweiligen Anteil am Gesamtnenn-
betrag (EUR) der ausgegebenen Schuldverschrei-
bungen) und (wirtschaftlich) die Gesellschafterin, bis
der auf die Anleiheglaubiger entfallende Betrag 25 %
des Gesamtnennbetrages (EUR) der ausgegebenen
Schuldverschreibungen entspricht (,Gewinnvertei-

lungsschwelle I);

e ab Uberschreiten der Gewinnverteilungsschwelle |
im Verhaltnis 60/40 auf die Anleiheglaubiger (pro ra-
ta gemal dem jeweiligen Anteil am Gesamtnennbe-

trag (EUR) der ausgegebenen Schuldverschreibun-



Rickzahlung des Nennbetrags:

Angebotszeitraum:

gen) und (wirtschaftlich) die Gesellschafterin.

Die Gewinnermittlung der Emittentin und die Allokation
der Gewinne auf die einzelnen Tranchen erfolgen in
EUR.

Die Schuldverschreibungen sind am 15. Marz 2019 zu
100 % ihres Nennbetrags zur Rickzahlung fallig, sofern
sie nicht vorzeitig gekindigt werden. Die Emittentin hat
das Recht, den Ruckzahlungstag der Schuldverschrei-
bungen zweimal um jeweils sechs Monate zu verschie-

ben.

Die Zeichnungsfrist begann am 7. Februar 2017 und
endete zundchst am 15. Marz 2017; die Zeichnungsfrist
wurde sodann bis zum 30. Juni 2017 und dann bis zum
31. Dezember 2017 verlangert. Die Emittentin behalt sich
auBerdem das Recht vor, bis zum letzten Tag des Ange-
botszeitraums den Angebotszeitraum zu verandern und
das Angebotsvolumen zu erhéhen, zu kiirzen, Zeichnun-

gen zu kirzen oder zurlickzuweisen.



b) Allgemeine Informationen zur Emittentin und ihrer Geschaftstatigkeit

aa) Uberblick / Haupttatigkeitsbereiche

Die Emittentin ist eine reine Holding-Gesellschaft mit Sitz in Deutschland. Die Emittentin beabsichtigt,
sich Uber direkt oder indirekt gehaltene Eigen-, Fremd- oder Hybridkapital-Beteiligungen an japani-
schen Projektgesellschaften zu beteiligen, um in die Entwicklung nicht baureifer PV-Projekte in Japan

zu investieren. Hierzu soll auch der Netto-Emissionserlos verwendet werden.

Die Entwicklungstatigkeit der jeweiligen Projektgesellschaft besteht in diesem Zusammenhang regel-
maRig in der Sicherung der notwendigen Flachen durch Erwerb oder Pacht der betreffenden Grund-
stiicke sowie der Beschaffung der fur die Errichtung und den Betrieb der Photovoltaikanlage erforder-
lichen Projektrechte und Genehmigungen. Nach Abschluss der Projektentwicklung, aber noch vor
Beginn des Baus der betreffenden Photovoltaikanlage, soll das jeweilige PV-Projekt an institutionelle
Investoren wie Pensionskassen, Versicherungen, Fonds, Stromerzeugungsunternehmen oder ggf. mit
der Muttergesellschaft der Emittentin, der Aquila Capital Holding GmbH, verbundene Unternehmen
bzw. Fonds, die von mit der Aquila Capital Holding GmbH verbundenen Unternehmen verwaltet wer-
den (die Aquila Capital Holding GmbH, die mit ihr verbundenen Unternehmen sowie von diesen ver-

waltete Fonds zusammen die ,Aquila-Gruppe"), veraul3ert werden.

Da die Taiyo-Gruppe selbst nicht Giber ein operatives Geschéft verfugt, bedient sie sich externer Part-
ner fur die Abwicklung ihrer Aktivitaten. Hierbei greift die Taiyo-Gruppe insbesondere auf die Ressour-
cen der Aquila-Gruppe und auf ein Netzwerk von Projektentwicklern und Partnern in Japan, u.a. Gl
Capital Management Ltd. (,GICAM®) zurtck.

bb) Informationen zum Marktumfeld

Japan ist dank hoher Sonneneinstrahlung, steigender Strompreise und attraktiver Subventionen fur
erneuerbare Energien einer der wichtigsten und am starksten wachsenden Photovoltaik-Markte welt-
weit. Im Jahr 2015 wurden weltweit 50 Gigawatt (,GW") Photovoltaik-Leistung installiert, davon 11 GW
in Japan. Dies fuhrte zu einer installierten Leistung in Japan von kumuliert 35,0 GW. Fiur das Jahr
2016 wird eine erneute Steigerung des weltweiten Zubaus auf 65 GW erwartet, wovon erneut tiber 10

GW auf den japanischen Markt entfallen sollen.1

1 www.ren21.net; .Renewables 2016 Global Status Report“http://www.ren21.net/status-of-renewables/global-status-report/.
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Im Jahr 2016 wurden in Japan neue Photovoltaik-Kapazitaten in Hohe von mehr als 9 GW installiert.2
Nach der Nuklearkatastrophe in Fukushima und der daraus resultierenden offentlichen Diskussion
Uber die Sicherheit der bestehenden Reaktoren hat die japanische Regierung einen Plan zur Redukti-
on der Kernenergie, die vor der Katastrophe ca. 30 % des japanischen Strombedarfs gedeckt hat3,

umgesetzt.

Um den Anteil erneuerbarer Energien zu erhdhen und diese an sich zu starken, hat Japan 2012 ein
Einspeisetarifsystem eingefiihrt, das einen festen Abnahmepreis fir genehmigte erneuerbare Ener-

gien-Projekte (iber eine Dauer von 20 Jahren garantiert.4

Derzeit stellt sich nach Ansicht der Emittentin der Projektentwicklungsmarkt in Japan fur die Umset-
zung der Solarférderprogramme — da noch vergleichsweise jung — als teilweise unausgereift und stark
fragmentiert dar, wodurch ein Mangel an bankfahigen Projekten existiert und erfahrene Akteure in
diesem Umfeld gesucht werden. Fiur das Projektentwicklungsgeschaft ist nach Einschatzung der Emit-
tentin die grof3te Herausforderung, aufgrund des oft bergigen Terrains geeignete Standorte fiir Photo-

voltaikanlagen zu finden und eine funktionierende Projektsteuerung aufzubauen.

cc) Weitere wesentliche Angaben lber die Emittentin

Geschaftsfuhrung: Jost Rodewald

Stammkapital: EUR 25.000,00

Gesellschafter: Alleiniger Gesellschafter der Emittentin ist die Aquila Capital Holding

GmbH, Hamburg.

Registrierung: Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg, HRB 144801

c) Zusammenfassung der Risikofaktoren

Nachfolgend sind die Risikofaktoren zusammengefasst, die die Fahigkeit der Gesellschaft beeintrach-

tigen konnen, ihren Verpflichtungen im Rahmen der Schuldverschreibungen gegentiber den Anlei-

2 www.solarserver.de: .Mercom rechnet 2016 mit einem Photovoltaik-Zubau von rund 65 Gigawatt; USA uberholen Japan beim
Solar-Zubau®,  http://www.solarserver.de/solar-magazin/nachrichten/archiv-2015/2015/kw51/mercom-rechnet-2016-mit-einem-
photovoltaik-zubau-von-rund-65-gigawatt-usa-ueberholen-japan-beim-solar-zubau.html.

3 http://lwww.world-nuclear.org/information-library/country-profiles/countries-g-n/japan-nuclear-power.aspx

4 Poortinga, W., et al., Public perceptions of climate change and energy futures before and after the Fukushima accident: A
comparison between Britain and Japan. Energy Policy (2013).
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heglaubigern nachzukommen oder die von wesentlicher Bedeutung sind, wenn es darum geht, das
Marktrisiko zu bewerten, mit dem die Schuldverschreibungen behaftet sind. Der Eintritt eines oder
mehrerer dieser Risiken kann erheblich nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und

Ertragslage der Emittentin haben.

aa) Unternehmensbezogene Risiken

. Die Taiyo-Gruppe ist abhéngig von Gesetzen, staatlicher Forderung sowie Umsténde aus
der Projektentwicklung.
. Es besteht eine Abhangigkeit der Taiyo-Gruppe von externen Partnern, insbesondere der

Aquila-Gruppe, und der zeitgerechten qualitativen Leistung durch diese Partner.

. Es bestehen Risiken aus dem Wettbewerb, insbesondere aus dem Markteintritt neuer Wett-
bewerber.
. Die Taiyo-Gruppe unterliegt aufgrund ihrer internationalen Gruppenstruktur und Aktivitéaten

wirtschaftlichen, rechtlichen, steuerlichen und regulatorischen Risiken in mehreren Landern
und Jurisdiktionen, insbesondere in Japan.

. Die Taiyo-Gruppe ist Risiken aufgrund der Geschéftstatigkeit in Japan ausgesetzt.

. Die Taiyo-Gruppe investiert ausschlief3lich in die Entwicklung von PV-Projekten, die sich in
einem sehr frihen Entwicklungsstadium befinden. Das bedeutet u.a. auch, dass das bend-
tigte Land fir die jeweilige PV-Anlage, die Kabeltrasse und das Umspannwerk noch nicht
oder noch nicht vollstandig gesichert sind und Genehmigungen / Lizenzen nicht oder noch
nicht vollstandig vorliegen. Daher ist die Taiyo-Gruppe aufgrund des frihen Entwicklungs-
stadiums der Projekte besonders hohen Risiken ausgesetzt.

. Aufgrund der hohen Nachfrage nach PV-Projekten in Japan und den hohen Qualitétsanfor-
derungen der Taiyo-Gruppe kdnnte das Risiko bestehen, dass es der Emittentin nicht ge-
lingt, geeignete PV-Projekte zu erwerben.

. Aufgrund der hohen Nachfrage nach PV-Projekten und auch aufgrund von speziellen Mark-
tusancen in Japan besteht das Risiko, dass es nicht immer mdéglich sein wird, Anzahlungen,
die zur Sicherung von Projekten geleistet werden, zu besichern. Es besteht ferner das Risi-
ko, dass solche Anzahlungen nicht zuriickgezahlt werden, wenn sich ein Projekt als nicht
umsetzbar erweist.

. Die Taiyo-Gruppe ist Wechselkursrisiken ausgesetzt.

. Es bestehen verschiedene steuerliche Risiken, insbesondere Nachzahlungsrisiken aufgrund
von steuerlicher Veranlagung sowie Risiken im Zusammenhang mit Doppelsteuerungsab-

kommen.



bb)

cc)
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Marktbezogene Risiken

Es bestehen Risiken aus der Abhangigkeit von den regulatorischen Rahmenbedingungen
und staatlichen FoérdermalRnahmen fur die Photovoltaik-Branche, insbesondere aus dem
Umstand, dass die staatliche Forderung (auch rickwirkend) reduziert werden konnte.

Es besteht das Risiko, dass ein denkbarer Preisriickgang fur konventionelle Energietrager
die Nachfrage nach PV-Anlagen beeinflusst.

Die Taiyo-Gruppe unterliegt Risiken aus erhdhten Finanzierungskosten fir Kaufer der Anla-
gen bei Zinssteigerungen.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Nachfrage von Investoren nach von der
Taiyo-Gruppe entwickelten PV-Projekte geringer als erwartet ausfallt und damit die von der
Emittentin in diesem Informationsmemorandum skizzierten Verkaufsperspektiven negativ

beeinflusst werden.

Risiken in Bezug auf die Anleihe

Es besteht das Risiko, dass sich nach dem Angebot aufgrund des zum Teil fehlenden Lis-
tings der Schuldverschreibungen kein aktiver Handel fir diese Schuldverschreibungen ent-
wickelt.

Fur den Anleiheglaubiger besteht das Risiko, dass er durch Mehrheitsbeschluss anderer
Anleiheglaubiger an Beschliisse gebunden ist, denen er nicht zugestimmt hat, und hierdurch
Rechte aus den Schuldverschreibungen gegen seinen Willen verlieren kann.

Es gibt keine Beschrankung fir die Hohe der Verschuldung, die die Emittentin kinftig auf-
nehmen darf.

Es besteht das Risiko des Totalverlusts des Anleihekapitals, insbesondere weil tiber Toch-
tergesellschaften investiert wird und die Schuldverschreibungen unbesichert sind.

Es besteht das Risiko, dass die Schuldverschreibungen nur teilweise platziert werden kon-
nen.

Aus einer moglichen Verlangerung der Laufzeit der Schuldverschreibungen resultiert das
Risiko, dass sich die Vermdgenslage der Gesellschaft zwischen dem urspriinglichen Lauf-
zeitende und dem verlangerten Laufzeitende negativer entwickeln kann als bis zum ur-
sprunglichen Laufzeitende.

Das mogliche Angebot weiterer Schuldverschreibungen birgt Risiken fur Anleger.

Die Schuldverschreibungen kénnen vorzeitig zuriickgezahlt werden.

Die variable Ergebnisbeteiligung kénnte geringer als erwartet ausfallen oder vollstandig ent-
fallen.

Eine Investition in die Schuldverschreibungen hat die Risiken einer unternehmerischen Be-

teiligung.
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Es besteht das Risiko, dass die Anleiheemission dem KAGB oder kiinftigen anderen Regu-
lierungen unterfallt und damit unzuléssig ist und / oder erhéhte Kosten entstehen.

Die Schuldverschreibungen kénnten nicht fir jeden Anleger geeignet sein.



-14 -

Il RISIKOFAKTOREN

Anleger sollten vor der Entscheidung Uber den Kauf von Schuldverschreibungen der Emittentin die
nachfolgenden wesentlichen Risikofaktoren und die Ubrigen in diesem Informationsmemorandum ent-
haltenen Informationen sorgfaltig lesen und bei ihrer Anlageentscheidung beriicksichtigen. Der Eintritt
eines oder mehrerer dieser Risiken kann, einzeln oder zusammen mit anderen Umsténden, die Ge-
schaftstatigkeit der Emittentin wesentlich beeintrachtigen und erheblich nachteilige Auswirkungen auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben. Die gewahlte Reihenfolge bedeutet
weder eine Aussage Uber die Eintrittswahrscheinlichkeit noch tber die Schwere bzw. die Bedeutung
der einzelnen Risiken. Dartiber hinaus kénnen weitere Risiken und Aspekte von Bedeutung sein, die
der Emittentin gegenwartig nicht bekannt sind. Der Marktpreis der Schuldverschreibungen der Emit-
tentin konnte aufgrund des Eintritts jeder dieser Risiken fallen, und Anleger kénnten ihr eingesetztes

Kapital ganz oder teilweise verlieren.

1. Unternehmensbezogene Risiken
a) Abhéangigkeit von Gesetzen, staatlicher Foérderung sowie Umstande aus der Projekt-
entwicklung

Das Geschaft mit PV-Projekten wird stark von verschiedenen Einzelfaktoren beeinflusst, wie z.B. An-
derungen der staatlichen Forderung, Erfolg / Misserfolg oder Verzégerungen bei der Projektentwick-
lung, Problemen bei der Einholung notwendiger (Bau-, Netzanschluss- oder sonsti-
gen)Genehmigungen (insbesondere in zeitlicher Hinsicht; bei Netzanschlussgenehmigungen werden
bspw. wegen der Anzahl eingereichter Projekte bis zu vier Jahre prognostiziert), Verzégerungen durch
den Einsatz externer Dienstleister / Subunternehmer, Verzégerungen bei der Erreichung der installier-
ten Kapazitatsziele, etc. Ferner kann es zu Problemen oder Verzégerungen bei der Entwicklung bis
zur Baureife eines PV-Projekts kommen.

Der Eintritt der vorgenannten Umsténde kann zu Umsatz- und/oder Ertragsausfallen oder -
verschiebungen fiihren. Es besteht auch das Risiko, dass gar keine oder nur weniger PV-Projekte, die
fur einen Erwerb geeignet sind, als geplant identifiziert werden kénnen. Dartiber hinaus kdnnten sich
der Ausfall eines PV-Projekts oder Verzdgerungen bei der Tarifsicherung negativ auf die Liquiditatsla-

ge der Taiyo-Gruppe auswirken.

Jeder der vorgenannten Umstande kénnte sich nachteilig auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragsla-

ge der Taiyo-Gruppe und damit auch entsprechend auf die Emittentin auswirken.
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b) Abhangigkeit von externen Partnern, insbesondere der Aquila-Gruppe und der zeitge-

rechten qualitativen Leistung durch diese Partner

Die Taiyo-Gruppe verfugt selber nicht tGber das notwendige Know-how fiir die Entwicklung von PV-
Projekten. Aus diesem Grunde bedient sich die Gesellschaft externer Partner fir die Durchfiihrung
ihrer Aktivitaten. Hierbei greift die Taiyo-Gruppe insbesondere auf die Ressourcen der Aquila-Gruppe
zurlick. Daher ist der wirtschaftliche Erfolg der Emittentin von der Aquila-Gruppe abhéngig. Sollte die
Aquila-Gruppe aufgrund von FehlmaRnahmen nicht erfolgreich agieren, ist es mdglich, dass die Taiyo-

Gruppe ihrer Geschéaftstatigkeit nicht oder jedenfalls nicht im geplanten Umfang nachgehen kann.

Alle Aufgaben und Tatigkeiten im Zusammenhang mit der Entwicklung des jeweiligen PV-Projekts vor
Ort sollen durch lokale Projektentwickler als Dienstleister durchgefiihrt werden. Somit ist der Ge-

schéaftserfolg der Emittentin auch von diesen Projektentwicklungspartnern abhangig.

Sofern einer oder mehrere der externen Partner der Taiyo-Gruppe nicht mehr ganz oder teilweise im
erwarteten Umfang und in der erwarteten Qualitat zur Verflgung stehen - dies umfasst auch die han-
deinden Personen bei den Partnern auf deren Netzwerk, Know-how und persénlichen Einsatz es
maRgeblich ankommt - fehlt es an einem wesentlichen Umstand, der fur einen méglichen Erfolg der

geplanten Geschéaftstatigkeit der Taiyo-Gruppe notwendig ist.

Jeder der vorgenannten Umstande konnte sich nachteilig auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragsla-

ge der Taiyo-Gruppe und damit auch entsprechend auf die Emittentin auswirken.

c) Risiken aus dem Wettbewerb, insbesondere aus dem Markteintritt neuer Wettbewer-

ber

Die Taiyo-Gruppe steht in ihren Geschéftsfeldern im Wettbewerb mit anderen Anbietern. Der beste-
hende oder auch vermutlich kiinftig zunehmende Wettbewerb um geeignete Standorte zur Entwick-
lung von PV-Projekten kdnnte insbesondere zu Preiserh6hungen, verminderten Gewinnspannen so-
wie einer eingeschrénkten Expansionsfahigkeit und einem Verlust des avisierten Marktanteils der

Taiyo-Gruppe fuhren.

Zu den gegenwartigen und potenziellen Wettbewerbern gehdren Unternehmen mit teilweise erhebli-
chen finanziellen, technischen und personellen Ressourcen. Neue Wettbewerber, insbesondere Her-
steller von Komponenten fiir PV-Anlagen oder international tatige und finanzstarke Konzerne, treten
zunehmend in den Markt ein und kdnnten in kurzer Zeit erhebliche Marktanteile gewinnen. Es ist nicht
gewabhrleistet, dass die Taiyo-Gruppe sich in dem gegenwartig und kinftig zunehmenden Wettbewerb

erfolgreich behaupten kann. Wettbewerber kénnten auch in der Lage sein, schneller als die Taiyo-
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Gruppe auf neue oder sich verandernde Verhaltnisse am Markt zu reagieren sowie den Projektent-
wicklern und / oder potenziellen Kaufern von Projekten gunstigere Bedingungen zu bieten als die

Taiyo-Gruppe.

Jeder der vorgenannten Umstande kdnnte sich nachteilig auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragsla-

ge der Taiyo-Gruppe und damit auch entsprechend auf die Emittentin auswirken.

d) Die Taiyo-Gruppe unterliegt aufgrund ihrer internationalen Gruppenstruktur und Akti-
vitaten wirtschaftlichen, rechtlichen, steuerlichen und regulatorischen Risiken in meh-

reren Landern und Jurisdiktionen, insbesondere in Japan.

Die Emittentin ist eine reine Holding-Gesellschaft mit Sitz in Deutschland, die sich in Form von Eigen-,
Fremd- oder Hybridkapital (bspw. im Wege der stillen Beteiligung) an japanischen Projektgesellschaf-
ten beteiligen will. Abh&ngig, insbesondere von der jeweiligen steuerlichen Einschatzung der Investiti-
onsstruktur, kdnnen diese Beteiligungen ggf. Uber eine oder mehrere Zwischenholdings in verschie-

denen Landern erfolgen.

Aus dem Bezug zu verschiedenen Jurisdiktionen ergeben sich eine Reihe von Risiken. Dazu z&hlen
vor allem die Anforderungen der in den einzelnen Landern herrschenden allgemeinen wirtschaftlichen,
rechtlichen und insbesondere steuerlichen Rahmenbedingungen (einschlie3lich Besteuerungsab-
kommen zwischen den verschiedenen relevanten Jurisdiktionen) sowie deren unerwartete kurzfristige
Anderung. Dariiber hinaus bestehen durch die Einfiihrung / Verscharfung von Handelsbeschrankun-
gen und Anderungen von Tarifen oder Zollen weitere Risiken fur die Geschéftstatigkeit der Gesell-
schaften der Taiyo-Gruppe. Zudem kdénnen mit dem Betrieb und dem Schutz von IT-Strukturen sowie
der Einrichtung und Pflege angemessener Risikomanagement- und Controlling-Strukturen bei lander-
Ubergreifenden Geschaftsaktivitdten regelmaflig weitere Risiken verbunden sein. Veradnderungen in
den genannten oder anderen Rahmenbedingungen in einem Land, in dem die Gesellschaften der
Taiyo-Gruppe ihren Sitz haben und/oder Geschéftsaktivititen entfalten, sowie mogliche Verstolze
derer gegen auslandische Vorschriften oder regulatorische Anforderungen koénnten erhebliche nach-

teilige Auswirkungen auf die Emittentin und die gesamte Taiyo-Gruppe haben.

Jeder der vorgenannten Umstande kénnte sich nachteilig auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragsla-

ge der Taiyo-Gruppe und damit auch entsprechend auf die Emittentin auswirken.

e) Die Taiyo-Gruppe ist Risiken aufgrund der Geschéftstatigkeit in Japan ausgesetzt

Die Taiyo-Gruppe unterliegt allgemeinen Geschéftsrisiken, die sich aus der Geschéftstatigkeit in Ja-

pan ergeben. Dazu z&hlen insbesondere Naturkatastrophen, beispielsweise Erdbeben, Taifune oder
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Tsunamis. Relativ schwere Erdbeben ereignen sich in Japan fast jedes Jahr. Hierdurch kénnen sich

auch Tsunamis entwickeln, die teilweise ganze Landstriche verwisten.

Kommt es in Gebieten, die die Taiyo-Gruppe fir PV-Projekte ausgesucht hat, zu Naturkatastrophen,
koénnten sich diese Gebiete als unbebaubar erweisen oder sich geplante PV-Projekte verzdgern. Dies

konnte zu erhdhten Kosten fur die Taiyo-Gruppe fuhren.

Obwohl die Investitionskriterien der Emittentin vorsehen, dass in PV-Projekte mit erkannter Verbin-
dung zu organisierter Kriminalitat nicht investiert werden soll, kann die Emittentin trotzdem von organi-

sierter Kriminalitat in Japan beeintrachtigt werden.

Auch kdnnten potenzielle Erwerber von PV-Projekten wegen der im vorstehenden Absatz genannten
landesspezifischen Risiken von einem Kauf von PV-Projekten Abstand nehmen oder nur schlechtere

Konditionen anbieten.

Jeder der vorgenannten Umstande konnte sich nachteilig auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragsla-

ge der Taiyo-Gruppe und damit auch entsprechend auf die Emittentin auswirken.

f) Frihes Entwicklungsstadium

Die Taiyo-Gruppe investiert ausschlie3lich in die Entwicklung von PV-Projekten, die sich in einem sehr
frihen Stadium befinden. Das Risiko, dass ein PV-Projekt sich wesentlich schlechter als erwartet ent-
wickelt, deutlich hohere Kosten (die nicht eingeplant waren) verursacht oder die Investition komplett
verloren geht, ist in diesem Stadium grundsatzlich wesentlich gréer als in spateren Projektstadien.

Damit ist die Taiyo-Gruppe als Projektentwicklerin besonders hohen Risiken ausgesetzt.

Jeder der vorgenannten Umstande konnte sich nachteilig auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragsla-

ge der Taiyo-Gruppe und damit auch entsprechend auf die Emittentin auswirken.

g) Risiko der fehlenden Erwerbsmadglichkeit

Die Taiyo-Gruppe investiert ausschlieflich in die Entwicklung von PV-Projekten in Japan. Diese sind
jedoch stark nachgefragt, so dass aufgrund der Wettbewerbssituation das Risiko besteht, dass es der
Taiyo-Gruppe nicht gelingt, Projekte, die ihre hohen Qualitatsanforderungen und Kriterien erfiillen, zu

erwerben.

Ferner sind geeignete Standorte oft hinsichtlich der Eigentumsverhltnisse fragmentiert, was einen

etwaigen Grundstickssicherungsprozess fur die Taiyo-Gruppe zusétzlich vereiteln oder erschweren
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kann, bspw. aufgrund von langwierigen Verhandlungen von Kauf- bzw. Pachtvereinbarungen bzgl. der

zu sichernden Flachen.

Jeder der vorgenannten Umstande kénnte sich nachteilig auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragsla-

ge der Taiyo-Gruppe und damit auch entsprechend auf die Emittentin auswirken.

h) Risiko der fehlenden Besicherung von Anzahlungen

Aufgrund der hohen Nachfrage nach PV-Projekten und spezieller Marktusancen in Japan besteht das
Risiko, dass Anzahlungen, die zur Sicherung von Projekten geleistet werden, nicht besichert werden
konnen. Es besteht ferner das Risiko, dass solche Anzahlungen nicht zurlickgezahlt werden, wenn

sich ein PV-Projekt als nicht umsetzbar erweist.

Jeder der vorgenannten Umstande kodnnte sich nachteilig auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragsla-

ge der Taiyo-Gruppe und damit auch entsprechend auf die Emittentin auswirken.

i) Wechselkursrisiken

Die Geschéftstatigkeit der Taiyo-Gruppe unterliegt verschiedenen Wéahrungsrisiken.

Da das operative Hauptbetatigungsfeld der Emittentin in Japan liegt, wird eine Vielzahl von Geschaf-
ten in japanischen Yen abgewickelt werden. Das bedeutet auch, dass Umséatze in Yen und damit ggf.
in einer anderen Wahrung als die diesen Umsatzen zugeordneten Kosten erzielt werden. So werden
z.B. Geschéfte zum Einkauf von Waren und Dienstleistungen gruppenintern und extern tberwiegend
in Euro sowie in US-Dollar getétigt. Eine Abwertung des Yen relativ zu Euro und / oder US-Dollar wirkt
sich also nachteilig auf die Vermdgens- und Ertragslage der Emittentin aus, sofern bei der Emittentin
Wahrungskurs-Verluste entstehen und / oder zusétzliche Kosten, um sich gegen Wahrungsrisiken
abzusichern. Dartber hinaus beeintrachtigen Wechselkursschwankungen die Vergleichbarkeit der

Finanzberichte Uber verschiedene Perioden hinweg.

Des Weiteren ermittelt die Emittentin ihre Gewinne, insbesondere auch die ergebnisabhéngigen Ge-
winnanteile der Schuldverschreibungen, in Euro. Soweit die Schuldverschreibungen auf eine andere
Waéhrung als Euro (USD, JPY oder CHF) lauten, wird der entsprechende Euro-Betrag zu dem zum
Zeitpunkt der Gewinnermittlung gultigen Wechselkurs in die jeweilige andere Wahrung umgerechnet.
Die Glaubiger tragen also insoweit das Risiko von Wechselkursschwankungen bei der Umrechnung
des auf sie entfallenden variablen Gewinnanteils von Euro in die Wahrung der von ihnen gezeichneten

Schuldverschreibungen.
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Jeder der vorgenannten Umstande kénnte sich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragsla-

ge der Taiyo-Gruppe und damit auch entsprechend auf die Emittentin auswirken.

i) Steuerliche Risiken

Die steuerlichen Annahmen wurden auf der Grundlage der derzeitigen, offentlich bekannten Praxis
der Finanzverwaltung, verdffentlichten Rechtsprechung und den Steuergesetzen erstellt. Es kann
nicht ausgeschlossen werden, dass sich durch kiinftige Anderungen in der Steuergesetzgebung,
Rechtsprechung oder Praxis der Finanzverwaltung eine unginstigere steuerliche Belastung fir die
Emittentin ergibt. Auch sind steuerliche Risiken, die vor allem im Zusammenhang mit der japanischen

Rechtsordnung auftreten, nicht auszuschlie3en.

Die in diesem Informationsmemorandum dargestellten steuerlichen Ausfihrungen geben die Auffas-
sung der Emittentin wieder, beruhen aber nicht auf einer verbindlichen Auskunft der zusténdigen Fi-
nanzbehdrden. Die abschlielRende Wirdigung der steuerlichen Verhaltnisse ergibt sich in jedem Falle
erst im Rahmen der steuerlichen Veranlagung bzw. steuerlichen AulRenprifung (Betriebspriifung) bei
der Emittentin bzw. deren Tochtergesellschaft(en) oder einem sich ggf. anschlieBenden Rechtsmittel-
verfahren. Endgiltige Rechtssicherheit hinsichtlich der steuerlichen Behandlung der den Anleiheglau-
bigern zuzurechnenden Einkiinfte kann insofern erst eintreten, wenn keine Anderungsmaglichkeiten
der Bescheide Uber die steuerliche Veranlagung der Emittentin bzw. deren Tochtergesellschaft(en)
mehr bestehen (in der Regel nach Eintritt der endgiltigen Bestandskraft). Es besteht hinsichtlich der
Festsetzung der steuerlichen Ergebnisse der Emittentin bzw. deren Tochtergesellschaft(en) das Risi-
ko, dass die Finanzverwaltung Aufwendungen nicht bzw. abweichend von der prognostizierten Hohe

anerkennt.

Die Emittentin beabsichtigt zur Finanzierung ihrer Projekte auch Fremdkapital aufzunehmen. Sowohl
in Japan als auch in Deutschland gibt es Einschrankungen fur die steuerliche Abzugsfahigkeit von
Fremdfinanzierungsaufwand. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass der Finanzierungsaufwand
der Emittentin nicht oder nicht in voller Hohe steuerlich abzugsfahig ist, mit der Folge, dass ggf. von

der Emittentin héhere Steuern als geplant zu entrichten wéren.

Die Bundesrepublik Deutschland und die entsprechenden Vertragspartner, insbesondere Japan, kon-
nen die jeweils bestehenden bilateralen Doppelbesteuerungsabkommen in einer Art abandern, dass
dies negative Auswirkungen fur die Emittentin und / oder die Anleger hat und so der Ertrag verringert

wird.

Es besteht das Risiko, dass die Schuldverschreibungen nicht als fremdkapital&hnliches Finanzie-

rungsinstrument, sondern als eigenkapitaldhnliches Finanzierungsinstrument im steuerlichen Sinne
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qualifiziert werden. Dies hatte inshesondere zur Folge, dass méglicherweise Zinsen, die gezahlt wer-
den, steuerlich nicht abzugsfahig sind. Dies kénnte zu einer erhdhten Steuerbelastung der Emittentin

fahren.

Die allgemeinen steuerlichen Auswirkungen auf Anleger in der Bundesrepublik Deutschland, in der
Republik Osterreich, in der Schweiz und Tschechien sind in den Kapiteln XIlI., XIV., XV. und XVI.
beschrieben; die steuerlichen Auswirkungen fir einen bestimmten Anleger kdnnen sich jedoch von
der lediglich allgemein beschriebenen Situation unterscheiden. Eine umfassende steuerliche Wirdi-
gung aller Auswirkungen auf die individuelle Steuersituation der Anleger kann jeweils nur durch Hin-

zuziehung eines auf diesem Gebiet erfahrenen steuerlichen Beraters erfolgen.

Jeder der vorgenannten Umstande konnte sich nachteilig auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragsla-

ge der Taiyo-Gruppe und damit auch entsprechend auf die Emittentin auswirken.

2. Marktbezogene Risiken

a) Risiken aus der Abhéngigkeit von den regulatorischen Rahmenbedingungen und
staatlichen FordermaRnahmen fir die Photovoltaik-Branche, insbesondere, dass die

staatliche Forderung (auch rickwirkend) reduziert werden kénnte

Die Emittentin wird die Erlése aus dieser Anleiheemission (voraussichtlich mittelbar Gber Beteiligun-
gen) an Projektgesellschaften mit Sitz in Japan ausreichen, damit die Mittel dort in die Entwicklung

von PV-Projekten in Japan investiert werden kénnen.

Das bisherige und erwartete kiinftige Wachstum des Solarmarktes in Japan basiert zu einem Grof3teil
auf den regulatorischen Rahmenbedingungen und dessen Forderung. Ohne staatliche Fordermal3-
nahmen wére die Photovoltaik, insbesondere im Bereich der netzgekoppelten Anlagen, gegenwartig
noch nicht mit den Stromkosten bei Nutzung konventioneller Energietrdger (z.B. Kernkraft, Kohle,
Gas) wettbewerbsfahig. Damit ist auch die Geschéftstéatigkeit der Taiyo-Gruppe von der Fortfiihrung
staatlicher FérdermalRnahmen der Photovoltaik abhdngig. Dabei besteht nicht nur das Risiko, dass
Fordermalinahmen fir kiinftige Projekte reduziert werden, sondern auch, dass Férdermaflnahmen fiir

bereits gebaute oder geplante Projekte reduziert oder durch Sonderabgaben kompensiert werden.

Die Geschéftstatigkeit der Taiyo-Gruppe ist nicht nur von der Fortfihrung staatlicher Fordermaf3nah-
men fiir Photovoltaik abhéngig, sondern auch von der staatlichen Forderung regenerativer Energietra-
ger insgesamt. So ist der staatlich geférderte Einspeisetarif erheblich hoher als der reguléare Strom-
preis. Dartiber hinaus ist nicht ausgeschlossen, dass der Staat von seiner Mdglichkeit Gebrauch

macht, das Férderungssystem (unvorhergesehen) zu dndern bzw. zuriickwirkend anzupassen.
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Denn nicht nur aus dem Wegfall des staatlichen Forderregimes sondern auch aus einer gednderten
Gewichtung der Férderung einzelner (erneuerbarer) Energietrager kénnen sich unmittelbare Auswir-

kungen auf die Geschéftstatigkeit der Gesellschaft ergeben.

Ferner kénnen etwaige sonstige Regulierungsmafl3nahmen insbesondere im Energiesektor zu Er-
schwernissen auf Seiten der Taiyo-Gruppe fuhren, die entweder mit weiteren (bislang nicht geplanten)
Kostenerh6hungen einhergehen oder aber in sonstiger Weise die Realisierung eines PV-Projekts

gefahrden kbnnten.

Jeder der vorgenannten Umstande kodnnte sich nachteilig auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragsla-

ge der Taiyo-Gruppe und damit auch entsprechend auf die Emittentin auswirken.

b) Risiko, dass ein denkbarer Preisriickgang fur konventionelle Energietrager die Nach-

frage nach PV-Anlagen beeinflusst

Eine Reduzierung der Marktpreise fur konventionelle Energietrager wie Erddl oder Erdgas oder etwa
eine Reduzierung der Strompreise aufgrund zunehmenden Wettbewerbs wegen einer Liberalisierung
des Strommarktes kdnnte die Energiegewinnung durch PV-Anlagen als wirtschaftlich weniger attrakti-
ve Alternative erscheinen lassen und zu einem Riickgang der Nachfrage nach PV-Anlagen fiihren und

damit generell den Preis fur PV-Anlagen am Markt beeintrachtigen.

Jeder der vorgenannten Umstande konnte sich nachteilig auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragsla-

ge der Taiyo-Gruppe und damit auch entsprechend auf die Emittentin auswirken.

C) Risiken aus erhdhten Finanzierungskosten fur Kaufer der Anlagen bei Zinssteigerun-

gen

Der Erwerb von netzgekoppelten PV-Anlagen wird in der Regel zu einem wesentlichen Teil durch
Fremdkapital finanziert. Das im historischen Vergleich niedrige Zinsniveau und die daraus resultieren-
den niedrigen Fremdkapitalkosten haben die Rentabilitdt von PV-Anlagen positiv beeinflusst und da-
mit einen wesentlichen Beitrag zum Anstieg der Nachfrage geleistet. Ein Anstieg des Zinsniveaus
wirde durch hohere Fremdkapitalkosten die Rentabilitdt von PV-Anlagen reduzieren und somit die
Nachfrage und / oder erzielbare Kaufpreise fur Anlagen, die von der Taiyo-Gruppe veraul3ert werden

sollen, beintrachtigen.

Jeder der vorgenannten Umstande kénnte sich nachteilig auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragsla-

ge der Taiyo-Gruppe und damit auch entsprechend auf die Emittentin auswirken.
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d) Geringere Nachfrage als erwartet

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Nachfrage von Investoren nach von der Taiyo-
Gruppe entwickelten PV-Projekte geringer als erwartet ausfallt und damit die von der Emittentin in
diesem Informationsmemorandum skizzierten Verkaufsperspektiven negativ beeinflusst werden. Etwa-
ige von der Emittentin prognostizierte Verkaufspreise kdnnten dann geringer als erwartet ausfallen.
Ferner kdnnten sich Verkaufsprozesse anders als erwartet (deutlich) verlangern, so dass die Emitten-

tin ggf. von ihrer Verlangerungsoption bzgl. dieser Anleihe Gebrauch machen musste.

Jeder der vorgenannten Umstande konnte sich nachteilig auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragsla-

ge der Taiyo-Gruppe und damit auch entsprechend auf die Emittentin auswirken.

3. Risiken in Bezug auf die Anleihe

a) Offentlicher Markt

Die EUR-Tranche der Schuldverschreibungen ist zum Handel an der Bérse Miinchen einbezogen. Der
Platzierungspreis entspricht moglicherweise nicht dem Kurs, zu dem die Schuldverschreibungen nach
dem Angebot an der Borse Miunchen gehandelt werden. Auch aufgrund des hohen Nominalbetrages
der Schuldverschreibungen besteht eine hohe Wahrscheinlichkeit, dass sich kein aktiver Handel in
den Schuldverschreibungen entwickelt. Insbesondere gibt es auch nach Einbeziehung der Schuldver-
schreibungen der Emittentin in den bdrslichen Handel keinen staatlich organisierten Markt fur die
Schuldverschreibungen der Gesellschaft. Glaubiger aller Tranchen werden mdglicherweise nicht in
der Lage sein, ihre Schuldverschreibungen rasch oder zum Tageskurs zu verkaufen. Der Ausgabebe-
trag der Schuldverschreibungen bietet keine Gewéhr fur die Preise, die sich danach auf dem Markt

bilden werden.

Im Ubrigen besteht fir die USD-, CHF- und JPY-Tranche der Schuldverschreibungen der Taiyo Japan
Il GmbH kein 6ffentlicher Markt. Es ist derzeit nicht beabsichtigt, die USD-, CHF- und JPY-Tranche
der Schuldverschreibungen in den Handel an einer Bérse einzubeziehen (auch wenn sich die Emitten-
tin die Mdglichkeit eines spéteren Listings ausdriicklich vorbehélt). Der Platzierungspreis entspricht
maoglicherweise nicht dem Kurs, zu dem die Schuldverschreibungen der EUR-Tranche nach dem An-
gebot an der Borse Miinchen gehandelt werden. Auch aufgrund des hohen Nominalbetrages der
Schuldverschreibungen besteht eine hohe Wahrscheinlichkeit, dass kein aktiver Handel fur die USD-,
CHF- und JPY-Tranche der Schuldverschreibungen entwickelt. Insbesondere gibt es auch nach Ein-
beziehung der Schuldverschreibungen der Emittentin in den bdrslichen Handel keinen staatlich orga-

nisierten Markt fur die Schuldverschreibungen. Folglich besteht ein erhdhtes Risiko, dass sich nach
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dem Angebot kein aktiver Handel fiir die Schuldverschreibungen entwickelt. Glaubiger werden mog-
licherweise nicht in der Lage sein, ihre Schuldverschreibungen der USD-, CHF- und JPY-Tranche an

Dritte zu verkaufen.

b) Beschllsse der Anleiheglaubiger

Die Anleihebedingungen sehen vor, dass die Anleiheglaubiger bestimmte MaRnahmen, insbesondere
die Anderung der Anleihebedingungen, mit Mehrheitsbeschluss verbindlich fiir alle Anleiheglaubiger
beschlieRen kdnnen. Die Beschlisse sind auch fir Glaubiger bindend, die an der Beschlussfassung
nicht teilgenommen oder gegen diese gestimmt haben. Ein Anleiheglaubiger unterliegt daher dem
Risiko, dass er an Beschlisse gebunden ist, denen er nicht zugestimmt hat, und hierdurch Rechte aus

den Schuldverschreibungen gegen seinen Willen verlieren kann.

c) Verschuldung

Es gibt keine Beschrankung fur die Hohe der Verschuldung, die die Emittentin gleichrangig mit den
Schuldverschreibungen aufnehmen darf. Jede Aufnahme zusétzlicher Verbindlichkeiten der Emitten-
tin, die nicht gegenuber den Schuldverschreibungen nachrangig sind, kann den Betrag reduzieren,
den die Inhaber der Schuldverschreibungen im Falle einer Liquidation oder Insolvenz der Emittentin

auf ihre Forderungen erhalten.

d) Risiko des Totalverlusts des Anleihekapitals, insbesondere weil Uber Tochtergesell-

schaften investiert wird und die Schuldverschreibungen unbesichert sind

Im Fall der Insolvenz der Emittentin kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals fur den
Erwerb der Schuldverschreibungen kommen. Das gilt insbesondere dann, falls die Taiyo-Gruppe in
erheblichem Umfang Sicherheiten fur Verbindlichkeiten gegeniber Dritten bestellt. Auch verflgt die
Emittentin nicht Uber ein eigenes operatives Geschéft, sondern ist eine reine Beteiligungs-Holding, so
dass die Glaubiger der mittelbaren und unmittelbaren Tochtergesellschaften, tber die evtl. investiert
wird (einschlie3lich Gesellschaften, an denen evil. keine direkten Beteiligungen, sondern andere Arten
von Beteiligungen - vergleichbar stillen Beteiligungen nach deutschem Recht - eingegangen werden),

strukturell den Anleiheglaubigern vorgehen.

Die Schuldverschreibungen sind unbesichert. Den Anleihegldubigern sind keine Sicherheiten fir den
Fall eingeraumt worden, dass die Emittentin ihre Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen
nicht erfillen kann. Zudem ist die Emittentin berechtigt, jederzeit Sicherheiten an ihren Vermdgensge-
genstdnden zugunsten Dritter zu bestellen oder es kdnnen in der Taiyo-Gruppe weitere strukturell

vorrangige Verbindlichkeiten (bei Tdchtern) eingegangen werden. Im Falle einer Insolvenz stehen
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daher moglicherweise keine oder nahezu keine Mittel in der Insolvenzmasse zur Verteilung zur Verfi-

gung und die Anleiheglaubiger erhalten keine oder nur geringe Zahlungen auf ihre Forderungen.

e) Platzierung

Das Angebot umfasst ein maximales Emissionsvolumen von EUR 30 Mio. Es ist jedoch nicht gesi-
chert, dass samtliche Schuldverschreibungen auch platziert werden. Dies kann unter Umstanden dazu
fihren, dass nur ein geringeres Volumen von Schuldverschreibungen ausgegeben wird. Dies wirde
dazu fuhren, dass die Emittentin entsprechend weniger Kapital in ein hinreichend diversifiziertes PV-

Portfolio investieren kann.

f) Risiken aus einer moglichen Verlangerung der Laufzeit der Schuldverschreibungen

Die Emittentin hat das Recht, den Rickzahlungstag der Schuldverschreibungen zweimal um jeweils
sechs Monate zu verschieben. Es besteht das Risiko, dass sich die Vermdgenslage der Gesellschaft
zwischen dem urspriinglichen Laufzeitende und dem verlangerten Laufzeitende negativ entwickelt,
und die Gesellschaft somit gegebenenfalls weniger Kapital zurlickzahlen kann als zum urspriinglichen
Laufzeitende. Es besteht somit das Risiko, dass der Rickzahlungsbetrag in bestimmten Fallen niedri-
ger ausfallen kann als der fir die Schuldverschreibungen gezahlte Kaufpreis, so dass die Anleger

unter Umstanden ihr eingesetztes Kapital nicht bzw. nicht in vollem Umfang zurlickerhalten.

9) Das mdgliche Angebot weiterer Schuldverschreibungen sowie die etwaige Erhdhung

des Emissionsvolumens bergen Risiken fiir Anleger

Die Emittentin behélt sich vor, das Emissionsvolumen zu erhéhen und / oder weitere Schuldverschrei-
bungen zu begeben. Durch die Erhohung des Emissionsvolumens und/oder die Ausweitung des
Umfangs der Schuldverschreibungen stellt sich die H6he der Verschuldung der Emittentin durch die
Anleihe mdglicherweise groRer dar als zum Zeitpunkt der Zeichnung erwartet. Da alle Schuldver-
schreibungen im Rang in Bezug auf Zins- und Tilgungsleistungen gleichrangig sind, verteilt sich die
Fahigkeit der Emittentin, Zins- und Tilgungszahlungen zu leisten, mdglicherweise auf einen héheres
Volumen an Schuldverschreibungen als von den Anlegern im Zeitpunkt der Zeichnung angenommen

und als die Emittentin méglicherweise in der Lage ist, vollstandig zu leisten.

h) Die Schuldverschreibungen kénnen vorzeitig zuriickgezahlt werden

Die Schuldverschreibungen kdnnen von der Emittentin entsprechend den Anleihebedingungen vorzei-

tig gekiindigt werden. In diesem Fall erfolgt die Riickzahlung zum Nennbetrag zzgl. vor dem Tag der

Ruckzahlung aufgelaufener Zinsen. Wenn die Emittentin ihr Recht zur vorzeitigen Kindigung der
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Schuldverschreibungen ausiibt, kénnten die Inhaber der Schuldverschreibungen eine niedrigere Ren-
dite als erwartet erzielen. Dies ist insbesondere dann der Fall, wenn die Anleger den aus der Riick-
zahlung der Schuldverschreibungen vereinnahmten Betrag nur zu schlechteren Konditionen reinves-

tieren kénnen.

i) Die variable Ergebnisbeteiligung kénnte geringer als erwartet ausfallen oder vollstan-

dig entfallen

Die Schuldverschreibungen sehen neben der festen Verzinsung von 2,0 % p.a. auf den gezeichneten
Nennbetrag eine ergebnisabhangige Vergitung vor. Aufgrund der Informationen in diesem Dokument
oder die anderweitig erlangt werden, kénnten Anleger eine bestimmte Erwartung an die Héhe der
Ergebnisbeteiligung haben, auch getragen von eigenen Prognosen und Planungen oder Prognosen
und Planungen der Emittentin oder der Kooperationspartner der Emittentin. All diese Erwartungen,

Prognosen und Planungen kénnten sich als unrichtig erweisen.

i) Eine Investition in die Schuldverschreibungen hat die Risiken einer unternehmeri-

schen Beteiligung

Aufgrund der zusatzlichen variablen erfolgsabhéngigen Verzinsung und des geringen Eigenkapitals
der Emittenten haben die Schuldverschreibungen einen (wirtschaftlich betrachtet) unternehmerischen
Charakter mit entsprechendem (Ausfall-)Risiko. Gleichwohl stehen den Anlegern in ihrer Eigenschaft
als Fremdkapitalgeber keine Mitwirkungsrechte bei unternehmerischen Entscheidungen der Emittentin
zu. Mangels gesellschaftsrechtlicher Beteiligung stehen den Anlegern aus den Schuldverschreibun-
gen keinerlei Mitgliedschaftsrechte, Geschéaftsfiihrungsbefugnisse und Mitspracherechte bei der Emit-

tentin zu.

k) Risiko, dass die Anleiheemission dem KAGB oder kiinftigen anderen Regulierungen

unterfallt

Am 8. Juni 2011 wurde die Richtlinie zu den Managern alternativer Investmentfonds (sog. AIFM) vom
Europaischen Parlament und vom Européischen Rat verabschiedet. Die Richtlinie ist am 22. Juli 2013

in Form des sogenannten Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB) in nationales Recht umgesetzt worden.

Die Emittentin geht davon aus, dass diese Anleiheemission nicht vom Anwendungsbereich des KAGB
erfasst wird. Es besteht das Risiko, dass dies anders zu werten ist und die Emittentin umstrukturiert
werden muss, was ggf. einer Zustimmung Dritter bedurfte. Auch kann nicht ausgeschlossen werden,

dass die Anleihe vor dem Ende der Laufzeit riickabgewickelt werden muss. Dies kénnte erheblichen
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negativen Einfluss auf das vom Anleger erzielbare wirtschaftliche Ergebnis haben und bis hin zu ei-

nem teilweisen oder vollstandigen Verlust der Investition des Anlegers flhren.

Allgemein kdnnen die Einflhrung neuer Aufsichts- und Regulierungspflichten sowie die weitere Ver-
scharfung bestehender regulatorischer Bestimmungen oder die Annahme einer méglicherweise be-
stehenden Regulierungspflicht durch die zustandigen Aufsichtsbehérden zu erhéhten Kosten, zu einer
teilweisen oder vollstandigen Einschrankung der Geschaftstéatigkeit der Emittentin und zu deren vor-
zeitiger Liquidation fiihren, was die vom Anleger erzielbaren Rickflisse verschlechtern und bis hin zu

einem Totalverlust fihren kann.

1) Die Schuldverschreibungen kénnten nicht fiir jeden Anleger geeignet sein

Jeder potentielle Anleger sollte priifen, ob eine Anlage in die Schuldverschreibungen angesichts sei-
ner jeweiligen Umstande zweckmafig ist. Insbesondere sollte jeder Anleger:

0] Uber die erforderlichen Kenntnisse und Erfahrungen verfiigen, um eine aussagekréftige
Bewertung der Schuldverschreibungen, der Chancen und Risiken der Anlage in die
Schuldverschreibungen sowie der in diesem Informationsmemorandum enthaltenen oder
durch Verweis in Bezug genommenen Informationen vornehmen zu kénnen;

(ii) Zugang zu sowie Kenntnis von geeigneten Analysemethoden haben, um im Kontext sei-
ner jeweiligen finanziellen Situation und der zu prifenden Anlageentscheidung die Anlage
in die Schuldverschreibungen und den Einfluss beurteilen zu kénnen, den die Schuldver-
schreibungen auf sein gesamtes Anlageportfolio haben werden;

(iii) Uber ausreichende finanzielle Reserven und Liquiditat verfiigen, um alle mit der Anlage in
die Schuldverschreibungen verbundenen Risiken ausgleichen zu kénnen, auch fur den
Fall, in dem Kapital oder Zinsen in einer oder mehrerer Wéhrung zu zahlen sind, oder in
dem die Wahrung des Kapitals oder der Zinsen eine andere ist als die Wahrung des po-
tentiellen Anlegers;

(iv) Die Bedingungen der Schuldverschreibungen grindlich lesen und verstehen; und

(v) In der Lage sein (entweder selbst oder mit der Hilfe von Finanzberatern), mégliche Ent-
wicklungen der Wirtschaft, des Zinssatzes und weiterer Faktoren, die die Anlage in die
Schuldverschreibungen beeinflussen kdnnen und seine Fahigkeit, die jeweiligen Risiken

tragen zu kénnen, zu beurteilen.

Die Investitionen bestimmter Anleger unterliegen Investmentgesetzen und -verordnungen bzw. der
Uberwachung oder Regulierung durch bestimmte Behorden. Jeder potentielle Anleger sollte einen
Finanzberater hinzuziehen, um festzustellen, ob und in welchem Umfang (i) die Schuldverschreibun-
gen fur ihn geeignete Investitionen darstellen, (ii) die Schuldverschreibungen als Sicherheiten fur ver-

schiedenen Arten der Kreditaufnahme genutzt werden kdnnen und (iii) andere Beschrénkungen im
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Hinblick auf den Kauf oder die Verpfandung von Schuldverschreibungen Anwendung finden. Finan-
zinstitute sollten ihre Rechtsberater oder die geeignete Regulierungsbehdrde hinzuziehen, um die
geeignete Einordnung der Schuldverschreibungen nach den jeweilig anwendbaren Risikokapitalregeln

oder nach vergleichbaren Bestimmungen festzustellen.
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M. ALLGEMEINE INFORMATIONEN UBER DIE EMITTENTIN

1. Grindung, Sitz, Geschéaftsjahr, Dauer, Gegenstand, Beteiligungsstruktur

Die Emittentin ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung nach deutschem Recht. Sie wurde mit
Gesellschaftsvertrag vom 9. Januar 2017 nach deutschem Recht mit einem Stammkapital in Hohe von
EUR 25.000,00 gegriindet. Die Emittentin hat ihren Sitz in Hamburg und ist seit dem 26. Januar 2017
unter der Nummer HRB 144801 im Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg eingetragen. lhre Ge-
schéftsanschrift lautet Taiyo Japan Il GmbH, ABC-StralRe 45, 20354 Hamburg.

Das Geschéftsjahr der Emittentin ist das Kalenderjahr. Die Gesellschaft ist flir unbestimmte Zeit er-

richtet.

Gegenstand des Unternehmens der Emittentin ist die Entwicklung und VeraufRerung von Photovoltaik-
Anlagen bzw. Projektrechten in Japan. Der Gesellschaftszweck kann auch ber mittelbare und unmit-
telbare Tochtergesellschaften ausgeibt werden, und Uber Gesellschaften, an denen eine stille Beteili-
gung besteht. Ferner kann die Gesellschaft alle Geschéfte betreiben, die den Gegenstand des Unter-
nehmens unmittelbar zu fordern geeignet sind. Die Gesellschaft ist mithin berechtigt, andere Unter-
nehmen zu grinden, zu erwerben und sich an solchen zu beteiligen. Sie ist zur Errichtung von Zweig-

niederlassungen bzw. zur Beteiligung an Personen- und Kapitalgesellschaften im In- und Ausland

befugt.
2. Gruppenstruktur
a) Gesellschaftsrechtliche Struktur

Die Emittentin plant, sich Uber direkt oder indirekt gehaltene Eigen-, Fremd- oder Hybridkapital-
Beteiligungen an japanischen Projektgesellschaften zu beteiligen, um in die Entwicklung nicht baurei-
fer PV-Projekte in Japan zu investieren. Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Informationsmemoran-

dums hat sich die Emittentin weder direkt noch indirekt an einer solchen Projektgesellschaft beteiligt.

Einzige Gesellschafterin der Emittentin ist die Aquila Capital Holding GmbH, Hamburg, die wiederum

eine 100 %-ige Tochtergesellschaft der Aquila Holding GmbH, Hamburg, ist.

Die Gruppenstruktur stellt sich vereinfacht graphisch wie folgt dar:
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Aquila Capital Holding GmbH,
Deutschland

Anteile (100%)

v

Taiyo Japan Il GmbH,
Deutschland

Anteile (100%)
\ 4

Zwischenholding (optional)

Anteile / Stille Beteiligung /
Gesellschafterdarlehen

PV-Projektgesellschaft,

Japan

b) Rolle der Aquila-Gruppe

Die Emittentin selbst verfugt Uber kein operatives Geschaft und bedient sich daher interner und exter-
ner Partner fir die Durchfihrung ihrer operativen Aktivitaten. Hierbei greift die Taiyo-Gruppe insbe-
sondere auf die Ressourcen der Aquila-Gruppe zurtick. Daher ist die Emittentin von dem wirtschattli-
chen Erfolg der Aquila-Gruppe abhéangig. Sollte die Aquila-Gruppe aufgrund von Fehlmal3nahmen
oder mangelnder finanzieller Ressourcen nicht erfolgreich agieren, ist es mdglich, dass die Taiyo-

Gruppe ihrer Geschéftstatigkeit nicht oder jedenfalls nicht in dem geplanten Umfang nachgehen kann.

Die Aquila-Gruppe kann im Rahmen dieser Emission und den damit potentiell verbundenen Investitio-
nen in PV-Projekten als Co-Investor, Investment Advisor sowie gegebenenfalls als potenzieller End-

erwerber der entwickelten PV-Projekte fungieren.

3. Organe der Emittentin

Die Organe der Gesellschaft sind die Geschaftsfihrung und die Gesellschafterversammlung. Die

Kompetenzen dieser Organe sind im GmbH-Gesetz, dem Gesellschaftsvertrag sowie, soweit vorhan-

den, in einer Geschéftsordnung fur die Geschéftsfihrung geregelt.
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a) Geschaftsfihrung

Uberblick

Die Geschéftsfuhrer fihren die Geschéfte der Gesellschaft nach MalRgabe der Gesetze, des Gesell-
schaftsvertrags der Gesellschaft, sowie unter Beriicksichtigung der Beschlisse der Gesellschafterver-
sammlung und, soweit vorhanden, den Bestimmungen der Geschéftsordnung. Sie vertreten die Ge-
sellschaft gegentber Dritten sowohl gerichtlich als auch auRergerichtlich. Die Gesellschafterversamm-
lung kann durch Beschluss den / die Geschéftsfuhrer von den Beschrénkungen des § 181 BGB be-
freien. Die Befugnis zur Geschéftsfuhrung erstreckt sich nur auf Handlungen, die der gewdhnliche
Geschaftsverkehr der Gesellschaft mit sich bringt. Zur Vornahme von Handlungen, die dariiber hin-
ausgehen, ist im Innenverhaltnis, sofern nicht Gefahr im Verzug ist, ein vorheriger zustimmender Ge-
sellschafterbeschluss erforderlich. Aufgrund Gesetzes, des Gesellschaftsvertrags oder eines Be-
schlusses der Gesellschafterversammlung kann die Entscheidung Uber einzelne Geschéafte oder be-
stimmte Arten von Geschéaften der Gesellschafterversammlung vorbehalten bleiben. Die Gesellschaf-
terversammlung kann im Rahmen des gesetzlich Zulassigen Weisungen an die Geschaftsfiihrung

erteilen und Richtlinien fir die Geschéftspolitik aufstellen.

Zusammensetzung und Amtsdauer, Geschaftsfihrung und Vertretung

Der Geschéftsfuhrer der Gesellschaft ist Jost Rodewald.

Lebenslauf

Jost Rodewald verantwortet die Corporate Center-Funktionen der Aquila-Gruppe, insbesondere Com-
pliance, Finance und Legal. Vor seinem Eintritt in die Aquila-Gruppe verantwortete er verschiedene
Bereiche des Fondsgeschéfts bei der DZ BANK International S.A., Luxemburg, u.a. die Produktstruk-
turierung, den New Product Approval Process und die Risikoadaquanzbeurteilung. Er absolvierte sein

Studium der Wirtschaftswissenschaften mit dem Diplom an der Leibnitz Universitat Hannover.

Die Geschéftsfuhrung ist unter der Geschaftsadresse der Gesellschaft, ABC-Stral3e 45, 20354 Ham-

burg, zu erreichen.

b) Gesellschafterversammlung

Die Gesellschafterversammlung ist das oberste Organ der Gesellschaft. Die Gesellschafterversamm-

lung ist berechtigt zur Entscheidung in allen Angelegenheiten, die den Betrieb des Unternehmens

betreffen. Beschlisse der Gesellschafter bedurfen grundsatzlich der einfachen Mehrheit, soweit das
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Gesetz oder die Satzung keine abweichende Regelung vorsieht. Die Gesellschafterversammlung wird
im Regelfall einmal jahrlich einberufen (ordentliche Gesellschafterversammlung). Darliber hinaus ist
eine Gesellschafterversammlung einzuberufen, wenn diese im Interesse der Gesellschaft liegt oder

ein Gesellschafter deren Einberufung verlangt.

Aufsichtsorgane wie etwa ein Aufsichtsrat bei einer Aktiengesellschaft existieren bei der Emittentin
nicht. Die Kontrolle der Geschéftsfihrung wird vielmehr direkt durch die Gesellschafterversammlung

ausgelbt.
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V. GESCHAFTSTATIGKEIT DER EMITTENTIN

1. Wichtigste Markte

Nach der weltweiten Rezession in den Jahren 2008 und 2009, die durch die Finanzkrise ausgelost
wurde, hat sich die Weltwirtschaft im Laufe der vergangenen Jahre wieder etwas erholt. Aufgrund der
Verscharfung der europdischen Staatsschuldenkrise nahmen die Investitionen und der private Kon-
sum im Euroraum deutlich ab. Staatliche Malinahmen zur Sanierung des Haushalts fuhrten in vielen
europdischen Landern zu Kirzungen der Férderung fir Solarstromanlagen. Vor allem das globale
Bruttoinlandsprodukt (,BIP*) hat entscheidenden Einfluss auf den Energiemarkt, da die Nachfrage
nach fossilen Brennstoffen von der wirtschaftlichen Lage abhéngt. Analysten von BP schétzen, dass
das globale BIP wahrend der Jahre 2014 bis 2035 um durchschnittlich 3,5 % p.a. steigen wird, was

auf ein wachsendes globales Einkommen pro Kopf schlieRen lasst.®

Die Erzeugung und der Verbrauch von Energie haben einen wesentlichen Anteil an der globalen Wirt-
schaftsleistung. Der Uberwiegende Teil des Energiebedarfs entfallt auf die Bereiche 6ffentlicher und
privater Transport auf dem Lande, in der Luft und auf dem Wasser. Die priméaren Energietrager sind
derzeit immer noch Ol, Gas, Kohle und nukleare Brennstoffe, auch wenn die Gewinnung von erneuer-
baren Energien aus Wasser, Wind und Sonne zunimmt. Der Energiemarkt wird durch Angebot und
Nachfrage bestimmt, der im Ergebnis von der Entwicklung der Weltwirtschaft beeinflusst wird. Die
Langzeitprognosen sagen voraus, dass der globale Energieverbrauch in den Jahren 2011-2030 um
1,4 % pro Jahr steigen wird, was eine Steigerung des Energieverbrauchs um 34 % bis 2035 zur Folge
hat.® Dieser steigende Energieverbrauch soll auch {ber die Stromversorgung durch regenerative

Energien bedient werden.

Die wichtigsten Photovoltaik-Markte werden nach Angaben des Global Status Report im Jahr 2016

erneut die Lander USA, Japan und China sein.”

Japan ist dank hoher Sonneneinstrahlung, steigender Strompreise und attraktiver Subventionen fir
erneuerbare Energien einer der wichtigsten und am starksten wachsenden Photovoltaik-Markte welt-
weit. Im Jahr 2015 wurden weltweit 50 GW Photovoltaik-Leistung installiert, davon allein 11 GW in

Japan. Dies fiihrte zu einer kumulierten installierten Leistung in Japan von 34,4 GW bis Ende 2015.8

S Bp Energy Outlook 2035, Januar 2016, abrufbar unter https://www.bp.com/content/dam/bp/pdf/energy-economics/energy-
outlook-2016/bp-energy-outlook-2016.pdf.

6 BP, Energy Outlook 2035, Januar 2016, abrufbar unter https://www.bp.com/content/dam/bp/pdf/energy-economics/energy-
outlook-2016/bp-energy-outlook-2016.pdf.

7 www.ren21.net: “Global Status Report”, http://www.ren21.net/status-of-renewables/global-status-report/.

8 www.ren21.net: “Global Status Report”, http://www.ren21.net/wp-content/uploads/2016/06/GSR_2016_Full_Report_
REN21.pdf.
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Fur das Jahr 2016 wird erwartet, dass in Japan neue Photovoltaik-Kapazitaten in Hohe von bis zu
14,3 GW installiert werden.® Nach der Nuklearkatastrophe in Fukushima, Japan und dem daraus re-
sultierenden offentlichen Aufbegehren hat die japanische Regierung einen Plan zur Reduktion von
Kernenergie eingefihrt, die vor der Katastrophe ca. 30 % des japanischen Strombedarfs gedeckt hat.
Wesentliches Ziel dieses Plans ist die langfristige Veranderung des Energiemixes dahingehend, dass
— bei einer gleichzeitigen Reduktion der Stromerzeugung aus nuklearen und fossilen Energiequellen —

erneuerbare Energietrager bis zum Jahr 2030 bis zu 24 % der Elektrizitat des Landes erzeugen.10

Derzeit importiert Japan ca. 84 % seines Strombedarfs und ist somit vom Import fossiler Brennstoffe
abhangig.11 Das Abschalten von 48 Kernkraftreaktoren hat Japans Plan beschleunigt, den Anteil der
erneuerbaren Energien am gesamten Stromversorgungsmix zu erhéhen, um das aktuell bestehende
Defizit auszugleichen. Japan ist der fiinftgroRte Energieverbraucher weltweit.12 Alle japanischen
kommerziellen Kernkraftreaktoren wurden aufgrund von Sicherheitsinspektionen im Zuge der Kata-
strophe in Fukushima vom Netz genommen. Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Dokuments sind
zwei Kernreaktoren wieder an das Netz gegangen.13 Im April 2014 wurde ein neuer Basic Energy
Plan verabschiedet, der beinhaltet, dass die Regierung die Abhangigkeit Japans von Atomenergie so
weit wie moglich reduzieren und die Entwicklung erneuerbarer Energien insbesondere in den kom-

menden drei Jahren férdern wird.14

Um den Anteil erneuerbarer Energien zu erhdhen und diese an sich zu starken, hat Japan 2012 ein
Einspeisetarifsystem eingeflihrt, das flr genehmigte Projekte, fir deren Netzanschlussentgelt bis zum
Marz 2017 eine Anzahlung geleistet wurde, einen festen Abnahmepreis fir aus erneuerbaren Ener-
giequellen erzeugten Strom fiir eine Dauer von 20 Jahren garantiert.15 Ziel ist es, die Solarstromkapa-
zitat von 1,8 GW in 2012 auf 28 GW bis 2020 und 53 GW bis 2030 zu erhéhen.16 Nach Méarz 2017
werden PV-Projekte keine feste Einspeisevergitung mehr erhalten; diese wird dann vielmehr im We-

ge eines Ausschreibungsverfahrens festgelegt.

9 Bloomberg New Energy Finance http://www.bloomberg.com: “Japan Solar Installations To Peak This Year At 14.3GW.

10 Ministry for Economy, Trade and Industry Japan’s Electricity Market Reform
and Beyond, July 7, 2015
11

12
13

www.world-nuclear.org/info/Country-Profiles/Countries-G-N/Japan/.
www.yearbook.enerdata.net: ,Total energy consumption®, 2015.
www.world-nuclear.org/info/Country-Profiles/Countries-G-N/Japan.

14 Ministry for Economy, Trade and Industry, www.meti.go.jp/english/policy/

15 Poortinga, W., et al., Public perceptions of climate change and energy futures before and after the Fukushima accident: A
comparison between Britain and Japan. Energy Policy (2013).

16 http://www.enecho.meti.go.jp/saiene/kaitori/legal.html, abgerufen am 31. Oktober 2013.
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1 Juli 2012 — Februar 2013 40
2 Marz 2013 — Mérz 2014 36
3 Marz 2014 — Marz 2015 32
4 April 2015 — Juni 2015 29
5 Juli 2015 — Marz 2016 27
6 Mérz 2016 — Marz 2017 24
* zzgl. MwSt.

** FiT: Feed-in-Tariff

Quelle: International Energy Agency “http://www.iea.org/policiesandmeasures/pams/japan/name-30660-en.php

Die starke Unterstiitzung seitens der Regierung hinsichtlich des Ausbaus der Solarenergie in Japan
schafft nach Einschatzung der Emittentin und nach Ansicht vieler Marktteilnehmer nach wie vor eine

groRe Nachfrage nach vollstandig genehmigten Projekten.

Derzeit stellt sich nach Ansicht der Emittentin der Projektentwicklungsmarkt in Japan fiir die Umset-
zung der Solarférderprogramme — da noch vergleichsweise jung — als teilweise unausgereift und stark
fragmentiert dar, wodurch ein Mangel an bankfahigen Projekten existiert und erfahrene Akteure in
diesem Umfeld gesucht werden. Fir das Projektentwicklungsgeschéaft ist nach Einschatzung der Emit-
tentin die grof3te Herausforderung, geeignete Standorte flir Photovoltaikanlagen zu finden und eine
funktionierende Projektsteuerung aufzubauen. Da ein GroRteil der Flache in Japan bergig ist und so-
mit die Ressource Land teilweise begrenzt ist, besteht eine Herausforderung darin, geeignete Flachen

fir den Bau und den Betrieb von Photovoltaikanlagen zu finden.

Im Vergleich zu européischen Projektentwicklungen sind japanische Projekte in einem friihen Stadium
sehr kapitalintensiv. Ein Grof3teil der Projekte erfordert in der Anfangsphase den Ankauf von Grund-
stlicken oder eine Anzahlung fur Optionsrechte fiir das entsprechende Grundstiick. Wahrend das
Marktpotenzial fur fertiggestellte Solarkraftwerke grof ist, ist die Projektsteuerung von Entwicklungs-

projekten vor Ort aus folgenden Griinden eine Herausforderung fiir Projektentwickler und Investoren:

. Langwierige Verhandlungen i.R.d. Ankaufs von Grundstiicken oder Pachtvereinbarungen.
. Grundstilickseigentiimer verlangen oftmals hohe Anzahlungen fiir die EinrAumung von Land-
rechten (Kauf- und Pachtoptionen).

. Projektentwickler bendtigen Kapital fur die Anzahlung oder den Kauf von Grundstiicken.
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Der japanische Solarmarkt befindet sich aufgrund der vorgenannten Umstande in einem regulatori-
schen Ungleichgewicht. Die Regierung fordert zwar Solarinstallationen massiv, der Projektentwick-
lungsmarkt ist jedoch teilweise noch nicht ausgereift und zudem hoch fragmentiert. Die Aquila-Gruppe
verfligt nach Einschatzung der Emittentin tGber das notwendige Know-how, dieses Ungleichgewicht,
resultierend aus dem Mangel an Entwicklungskapital und qualitativ hochwertigen Projekten auf der
einen Seite und der grof3en Nachfrage von Investoren nach ,bankfahigen“ Assets auf der anderen

Seite, zu nutzen.

Potenzielle Investoren suchen nach Einschatzung der Emittentin schlisselfertige Projekte, in die sie
investieren kdnnen. Zudem macht das niedrige Zinsniveau Investitionen in Sachwerte und insbeson-
dere in die Infrastruktur fur erneuerbare Energien in Japan noch attraktiver fir Investoren. Zahlreiche
Investitionschancen bleiben nach Ansicht der Emittentin jedoch ungenutzt, da die meisten Projekte
aufgrund fehlender Finanzierung nicht verwirklicht werden kdnnen. Die garantierte Dauer der Einspei-
severgltung tUber 20 Jahre beginnt mit dem Netzanschluss der Anlage. Zahlreiche Projektentwickler
reichten in der Vergangenheit Antrdge zu einem hohen Einspeisetarif ein, ohne gentigend Planungs-
und Finanzierungskapazitéten zu haben. Diese Projektentwickler verkaufen nun FiT Rechte an Dritte

weiter.17

Laut einer Branchenstudie von Germany Trade & Invest aus dem Jahr 2015 wurden weniger als 20 %
der Freiflachenanlagen, die einen Einspeisetarif gesichert haben, fertig gebaut. Der Rest befindet sich,
groRtenteils aufgrund mangelnder Kenntnisse in der Entwicklung groRer PV-Projekte, im Riickstand.18
Um dem entgegen zu wirken, bestimmt das Handelsministerium, zustandig fir die Umsetzung des
Erneuerbare-Energien-Gesetzes in Japan, Auflagen, damit Projekte ihre Tarif-Berechtigung nicht ver-
lieren. So missen seit 2013 die Grundstiicke gesichert sein; seit 2016 missen zudem Zusammen-
schaltungsentgelte / -kosten bis zum 31. M&rz 2017 an den Energieversorger gezahlt werden, um den
Netzanschluss und damit die Tarif-Berechtigung nicht zu verlieren. Somit bietet sich aktuell ein be-
sonders Momentum fir die Investitionen in PV-Entwicklungsprojekte, da die zustandige japanische
Behorde eine Verscharfung der Anforderungskriterien fir Projekte mit alten Tarifen plant und voraus-

sichtlich zahlreiche attraktive Opportunitaten auf dem Markt vorhanden sein werden.

17 www.pv-magazine.com: “Japan: 10 GW of Solar in 2015, 85 GW of renewables approve since 2012"; http://www.pv-
magazine.com/news/details/beitrag/japan--10-gw-of-solar-in-2015--85-gw-of-renewables-approved-since-2012_100022876/
#axzz49qRhAg66, Januar 2016.

18 www.gtai.de: ,Japan — Solarenergie*; https://www.gtai.de/GTAI/Navigation/DE/Trade/Maerkte/Branchen/Branche-
kompakt/branche-kompakt-erneuerbare-energien,t=branche-kompakt--solarenergie--japan-
2015,did=1288276.html?view=renderPdf
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2. Haupttéatigkeitsbereiche der Emittentin / Taiyo-Gruppe

a) Uberblick

Die Emittentin beabsichtigt, den Netto-Emissionserlds aus dieser Anleiheemission in die Entwicklung
von PV-Projekten in Japan zu investieren und durch deren anschlieRende VerauRerung einen ent-
sprechenden Mittelriickfluss zu erzielen. Ziel der Investitionen der Taiyo-Gruppe ist es, Grundstiicke
sowie Projektrechte fur potenzielle PV-Projekte mit einem Volumen von insgesamt ca. 170 Megawatt
(,MW*) zu erwerben und diese bis zum Erhalt aller erforderlichen Genehmigungen fur den Bau und
Betrieb der betreffenden Photovoltaikanlagen zu entwickeln. Mangels eigenem Know-how bedient
sich die Emittentin dabei externer Partner und greift insbesondere auf die Ressourcen der Aquila-
Gruppe und ein Netzwerk von Projektentwicklern und Partnern in Japan, u.a. GICAM zurlick. Dabei
betragt die durchschnittliche Entwicklungsdauer von PV-Projekten mit einer Leistung von 20 MW nach

Einschatzung der Emittentin ungeféahr 9 bis 18 Monate.

Die Investitionen des Netto-Emissionserldses in lokale Projektgesellschaften kdnnen entweder direkt
oder indirekt (Uber eine oder mehrere Zwischenholdings) in der Form von Eigen-, Fremd- oder Hybrid-
kapital-Beteiligungen (bspw. auch stille Beteiligungen) erfolgen. Die hierfur erforderlichen Mittel kon-
nen bei einer indirekten Beteiligung an der jeweiligen Zwischenholding ebenfalls in Form von Eigen-
und / oder Fremdkapital zur Verfiigung gestellt werden. Abhéngig von den jeweils geltenden steuerli-

chen Rahmenbedingungen kann die Investitionsstruktur jedoch auch anders ausgestaltet werden.

Nach Abschluss der Projektentwicklung, aber noch vor Beginn des Baus der betreffenden Photovolta-
ikanlage, soll das jeweilige PV-Projekt an institutionelle Investoren wie Pensionskassen, Versicherun-
gen, Fonds oder Stromerzeugungsunternehmen oder ggf. Gesellschaften oder Fonds der Aquila-
Gruppe verauRert werden. Diese VerauRerung kann im Wege der Ubertragung der Beteiligung an der
jeweiligen japanischen Projektgesellschaft (,Share-Deal”) oder der einzelnen Grundstiicks- und Pro-
jektrechte (,Asset-Deal”) oder auf andere Weise erfolgen. Im Zusammenhang mit ihrer Investitionsta-
tigkeit strebt die Emittentin dabei einen Gesamtmittelriickfluss fiir die Taiyo-Gruppe von 150 % ihrer

Investitionen an.

Soweit und solange der Netto-Emissionserlds bzw. aus Investitionen an die Emittentin zurtickgeflos-
sene Mittel nicht fur Investitionszwecke benotigt werden, kénnen diese von der Emittentin zeitweise in
Anleihen aller Art, Geldmarktanlagen, Bankanlagen oder andere zur Liquiditatsanlage geeigneten
Anlagen zum Interesse der Anleiheglaubiger angelegt werden, soweit sie einen kurzfristigen Charak-
ter haben. Teile des Netto-Emissionserldses sollen auch fur administrative Aufgaben, einschlief3lich

maoglicher Absicherungsgeschaften gegen Wechselkursrisiken, eingesetzt werden kénnen.
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Investitionen in PV-Projekte dirfen nur innerhalb von einer Frist von 12 Monaten, die héchstens zwei
Mal um jeweils sechs Monate von der Emittentin verlangert werden darf, nach Ablauf der urspringli-
chen Angebotsfrist am 15. Méarz 2017 vorgenommen werden. Folgeinvestitionen in bereits bestehende
PV-Projekte sind hiervon ausgenommen. Im Falle der Austibung der Verlangerungsoption kann der
Investitionszeitraum entsprechend verlangert werden, wenn absehbar ist, dass das jeweilige PV-

Projekt bis zum Ende der Laufzeit der Anleihe bis zur Baureife entwickelt werden kann.

Zum besseren Versténdnis zeigt die folgende Darstellung exemplarisch die Beteiligungsstruktur an
der Emittentin sowie die geplante Beteiligungsstruktur fir Zwecke dieses Informationsmemorandums.
Es wird ausdrticklich darauf hingewiesen, dass sich die Struktur an verschiedenen Stellen auch an-

ders darstellen kann.

Aquila Capital Holding GmbH,
Deutschland

Anteile (100%)

A 4

Taiyo Japan Il GmbH,
Deutschland

Anteile (100%)

\ 4

Zwischenholding (optional)

Anteile / Stille Beteiligung /
Gesellschafterdarlehen

PV-Projektgesellschaft,

Japan

v y

| Targets | | Targets |

b) Investitionsprozess

Der Investitionsprozess gliedert sich in die Schritte Sourcing, Akquisition, (Weiter-)Entwicklung und

VerauRerung der PV-Projekte.

aa) Sourcing
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Das Sourcing, d.h. das Ausfindigmachen von geeigneten Investitionsobjekten und Projektentwicklern,
beginnt zunachst mit der Identifikation von erfahrenen Geschéftspartnern. Die Emittentin wird dazu
unter zur Hilfenahme des bestehenden Netzwerks der Aquila-Gruppe den Markt aktiv nach geeigne-
ten Grundstiicken, Entwicklungsprojekten und Projektentwicklern sondieren. Insbesondere die Part-
nerschaft mit GICAM und den lokalen Projektentwicklern ist darauf zugeschnittenen, den spezifischen
Anforderungen des japanischen Solarmarktes gerecht zu werden. Aquila-Capital und GICAM sind
erfahren im Projektentwicklungsgeschaft, vertraut mit dem japanischen Markt und verstehen die Ak-

teure und die lokalen Herausforderungen.

Alle Aufgaben und Tatigkeiten im Zusammenhang mit der Entwicklung des jeweiligen PV-Projekts
sollen durch den lokalen Projektentwickler als Dienstleister im Auftrag der jeweiligen japanischen Pro-

jektgesellschaft durchgefiihrt werden.

Aufgabe des Projektentwicklers ist es, im ersten Schritt geeignete Standorte fiir PV-Projekte zu finden
und eine erste Machbarkeitsprifung sowie Wirtschaftlichkeitsanalyse durchzufiihren. Dies beinhaltet
zudem eine kursorische Prufung der Eigentumsverhaltnisse an den betreffenden Grundstiicken sowie
der bestehenden Genehmigungslage. Fallen Machbarkeitsprifung und Wirtschaftlichkeitsanalyse
positiv aus, wird die Photovoltaikanlage vorlaufig technisch geplant. Zur vorlaufigen Sicherung der
betreffenden Grundstiicke fuhrt der Projektentwickler parallel Verhandlungen mit den jeweiligen
Grundstlckseigentimern. Auf Grundlage der technischen Planung beantragt der Projektentwickler
parallel zudem die Zulassung der betreffenden Photovoltaikanlage beim Ministerium fur Wirtschaft,
Handel und Industrie (nachfolgend ,METI") sowie den Anschluss an das Stromnetz beim jeweiligen

Netzbetreiber zur Sicherung des Einspeisetarifs (Feed-in-Tariff — FiT).

Im zweiten Schritt werden die vorgestellten Projekte anhand vorher spezifizierter und in diesem Do-

kument unter ,d) Investitionskriterien“ dargestellter Investitionskriterien erstmals Uberprift.

Diese Vorprufung umfasst u.a. die Verifizierung des vom Entwickler erstellten Preliminary Investment
Memorandums, welches eine Projektbeschreibung enthalt. Insbesondere werden eine technische
Beschreibung, der Zeitplan sowie die vorlaufigen wirtschaftlichen Daten, hier im Speziellen die Grund-

stucks-, Projektentwicklungskosten sowie die erwartete Rendite vorgestellt.

Bei positiver Entscheidung Uber den Fortgang des Projekts wird das Projekt der Emittentin zur Durch-
fuhrung der Erwerbsprifung vorgeschlagen. Stimmt die Emittentin einem Erwerb grundsétzlich zu,
beginnt die Pre-Akquisitionsphase. In der Pre-Akquisitionsphase wird im Auftrag der Emittentin ge-
meinsam mit dem Projektentwickler eine rechtliche und technische Due Diligence durchgefuihrt. Bei
bereits begonnener Projektentwicklung verhandelt der Projektentwickler Projektrechte und Exklusivi-

tat. Nach der Prufungsphase wird der Investment Case erstellt, welcher wesentliche Fakten des Pro-
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jekts, erwartete Renditen und das Projektentwicklungsbudget enthalt. Ebenso wird das vorlaufige
Budget fir die Entwicklung, den Bau und Betrieb des PV-Projekts plausibilisiert. Das Projekt wird so-
dann im Investment Komitee vorgestellt, das sich aus Mitarbeitern der Aquila-Gruppe zusammensetzt,

die alle Gber langjahrige, internationale Erfahrung im Bereich Solarinvestments verfligen.

Nachdem Uber das PV-Projekt im Investment Komitee positiv beschieden wurde, wird der Emittentin

der Erwerb des PV-Projekts empfohlen.

bb) Akquisition

Bei einer positiven Entscheidung fir den Erwerb des PV-Projekts hangt die Art der tatsachlichen Um-
setzung der Akquisition vom jeweiligen Einzelfall ab. Aufgrund der unterschiedlichen Ausgestaltungs-
mdglichkeiten der jeweiligen PV-Projekte sind verschiedene Szenarien denkbar. So kann es bei-
spielsweise sein, dass die Beteiligung an der lokalen Projektgesellschaft direkt, oder aber erst nach
deren Grindung durch den Projektentwickler, von der Emittentin erworben bzw. eine Beteiligung in
Form von Fremd- oder Hybridkapital eingegangen wird. Aus aufsichtsrechtlichen Griinden ist es ge-
gebenenfalls zudem notwendig, dass die Projektrechte und die Grundstlicke von zwei verschiedenen

Gesellschaften gehalten werden.

In der Regel werden jedoch bei den zu erwerbenden PV-Projekten bereits Projektgesellschaften be-
stehen, die bereits teilweise Projektrechte halten und einen bestimmten Einspeisetarif gesichert ha-

ben.

Die Projektentwicklung besteht dabei u.a. aus unterschiedlichen Planungen, dem Erwerb und der
Sicherung von Grundstiicken sowie Rechten daran, der Erlangen der fiir den Bau und Betrieb erfor-
derlichen Genehmigungen, sowie anderen bauvorbereitenden MaRnahmen, die erforderlich oder

zweckmaRig sind, um die PV-Vorhaben bis zur Baureife vorzubereiten.

cc) Entwicklung

Nach Erwerb bzw. Griindung oder Eingehung einer Beteiligung an der Projektgesellschaft wird diese
von der Emittentin mit Kapital ausgestattet, damit das jeweilige PV-Projekt bis zum Erhalt der Geneh-

migungen fur den Bau und Betrieb der betreffenden Photovoltaikanlage weiterentwickelt werden kann.

Neben der Einholung der hierzu noch erforderlichen Erlaubnisse, Lizenzen und Bescheide ist ein wei-
terer wesentlicher Entwicklungsschritt die — soweit noch nicht erfolgt — endgultige Sicherung der fir
die Photovoltaikanlage nétigen Flachen. Diese werden dabei entweder von der Projektgesellschaft zu

Eigentum erworben oder Uber langlaufende Pachtvertrdge gesichert. Grundsatzlich sind zur Sicherung
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der Projektgrundstiicke hohe Anzahlungen erforderlich. Die nach Abzug der Anzahlungen verbleiben-
den Restgrundstiickskaufpreise bzw. Pachtzahlungen werden i.d.R. erst nach VerauRerung des PV-
Projekts durch die Emittentin vom jeweiligen Erwerber vollstandig gezahlt, wenn (alle) zum Bau und

Betrieb der Photovoltaikanlage notwendigen Genehmigungen vorliegen.

Um fiir den Fall, dass nicht alle Genehmigungen erlangt werden kénnen und damit die Notwendigkeit
der Sicherung der entsprechenden Flachen entfallt, und um die Gefahr eines endgiiltigen Verlustes
der geleisteten Anzahlungen zu minimieren, werden sich die handelnden Personen bemiihen, die
jeweilige Anzahlung zu sichern (bspw. durch Zahlung auf ein Treuhandkonto) bzw. deren Erstattung
durch den Verkaufer bzw. Verpachter des betreffenden Grundstiicks vertraglich zu regeln. Dabei kann
indes nicht ausgeschlossen werden, dass derartige Sicherungsmechanismen bzw. der jeweilige
Ruckerstattungsanspruch nicht durchgesetzt werden kénnen. Um sich gegen konkurrierende Projekt-
entwickler bei der Sicherung besonders attraktiver Standorte durchsetzen zu kénnen, kann es zudem
erforderlich sein, dass die Projektgesellschaft entsprechende Anzahlungen zur Flachensicherung
auch ohne jegliche Sicherheiten bzw. einen Anspruch auf Erstattung vornimmt. Voraussetzung fur
eine solche Vorgehensweise ist dabei jedoch, dass die Emittentin auf Grundlage der Ergebnisse einer
vorlaufigen technischen und rechtlichen Due Diligence die Wahrscheinlichkeit der Realisierung des

entsprechenden PV-Projektes als hoch einschatzt.

Anschliel3end wird das PV-Projekt bis zum vollstandigen Genehmigungsstand entwickelt. In der Ent-
wicklungsphase erfolgt ein enger Abstimmungsprozess mit den Projektentwicklungspartnern, insbe-
sondere hinsichtlich der Erreichung der jeweiligen Meilensteine sowie einer entsprechenden Zeit und
Kostenkontrolle. Es werden in regelmaRigen Abstadnden Reports zum jeweiligen Projektfortschritt er-

stellt.

Alle im Zusammenhang mit der Flachensicherung entstehenden Erwerbskosten werden zunéchst von
der Projektgesellschaft getragen, da die Anzahlungen in einer frihen Entwicklungsphase fallig sind.
Bei VeraulRerung der entwickelten PV-Projekte werden diese Erwerbskosten vom Kaufer (Verkauf

durch Emissionsgesellschaft nach Erlangung séamtliche Genehmigungen) Uber den Kaufpreis erstattet.

Neben der Flachensicherung bestimmten die folgenden Meilensteine im Allgemeinen den Projektent-
wicklungsfortschritt von PV-Anlagen in Japan, wobei sich die Reihenfolge der einzelnen Schritte auch

andern bzw. die Prozesse parallel ablaufen kénnen:

. Das zustandige Energieversorgungsunternehmen wird seitens des Projektentwicklers u.a.
zur Netzkapazitat und hinsichtlich der Zuweisung des Einspeisepunktes konsultiert.
. Der Projektentwickler beauftragt eine Netzstudie und erstellt die Netzanschlussplanung.

. Vorlaufige Genehmigung zum Anschluss an das Stromnetz.
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. Im nachsten Schritt wird der endgultige Antrag beim Energieversorgungsunternehmen ein-

gereicht sowie die Genehmigung zum Anschluss an das Stromversorgungsnetz eingeholt.

. Weitere gesetzlich vorgeschriebene Lizenzen, Genehmigungen und Bescheide werden ein-
geholt.
. Spatestens mit dem Abschluss des Stromabnahme- und Netzanschlussvertrages ist das

Projekt vollstdndig genehmigt und kann verauf3ert werden.

Aufgrund der angepassten Anforderungen der METI werden ausschlie3lich Projekte erworben, auf
deren Netzanschlussgebihren bis zum 31. Méarz 2017 eine Anzahlung geleistet wird, wenn dies zum
Erhalt des Einspeisetarifes notwendig sein sollte. Projekte ohne einen Einspeisetarif, der bis zum

31. Marz 2017 gewahrt wird, werden nicht erworben

Bei erfolgreicher Platzierung der Anleiheemission rechnet die Emittentin mit der voraussichtlichen

Entwicklung von PV-Projekte mit einem Gesamtvolumen von ca. 150 MW.

dd) Verauflerung

Nach Abschluss der Projektentwicklung, aber noch vor Beginn des Baus der betreffenden Photovolta-

ikanlage, schlief3t sich die VeraufRerung des jeweiligen PV-Projekts an.

Die Investorenbasis der Aquila-Gruppe sowie GICAM hat nach Einschéatzung der Emittentin grof3es
Interesse an Investitionen in PV-Projekte in Japan. Neben institutionellen Investoren wie Pensions-
kassen, Versicherungen, Fonds oder Stromerzeugungsunternehmen kdnnte ein vollstandig genehmig-
tes PV-Projekt des Weiteren beispielsweise an Generalunternehmer oder Modulhersteller verkauft

werden.

Auch Gesellschaften der Aquila-Gruppe sind mogliche Investoren. Zu diesem Zweck ist beabsichtigt,
dass die Emittentin mit den entsprechenden Gesellschaften der Aquila-Gruppe einen Vertrag tber ein
Vorkaufsrecht fur die Akquisition vollstindig genehmigter PV-Projekte abschlieRt. Sollten einzelne
Gesellschaften der Aquila-Gruppe Erwerber sein, erfolgt eine transparente Kaufpreisbestimmung nach

folgenden Grundsatzen:

Der Verkaufspreis soll durch Marktpreise bestimmt werden, mit einem Rabatt fur verminderte Transak-
tionskosten in Hohe von 10 %. Um den Verkaufsprozess zu marktublichen Bedingungen sicherzustel-
len, wird eine angemessene Marktsondierung vorgenommen. Soweit ein Verkauf an Gesellschaften
der Aquila-Gruppe oder Investitionsvehikel, deren Investitionsentscheidung Gesellschaften der Aquila-
Gruppe treffen oder beraten, beabsichtigt ist, missen im Vorfeld mindestens drei Angebote unabhén-

giger Dritter eingeholt werden. Diese Dritten diurfen keine der Aquila-Gruppe im Sinne des § 138 In-
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solvenzordnung (InsO) nahestehende Personen sein. Die Aquila-Gruppe kann ggf. selbst erwerben
oder einen Dritten (bspw. eine der Aquila-Gruppe nahestehende Gesellschaft oder Person, einschliel3-
lich von der Aquila-Gruppe initiierten Fonds) bestimmen, der zu diesen Konditionen erwirbt. Der mit
Gesellschaften der Aquila-Gruppe vereinbarte Kaufpreis darf das héchste der drei Angebote abziglich

10 % nicht unterschreiten.

Die Hohe der Vergutung des Projektentwicklers richtet sich hauptséachlich nach der Hohe des Ge-
winns aus dem Projektverkauf. Mit Vereinbarung einer grof3tenteils gewinnabhangigen Vergutung bei
erfolgreichem Verkauf des Projektes soll sichergestellt werden, dass die jeweiligen Projektentwickler
die Entwicklung der PV-Projekte zeit- und kosteneffizient vorantreiben. Der jeweilige Projektentwickler
ist zudem malfgeblich in die Marktsondierung und den Verkaufsprozess, u.a. bei der Einholung von

Angeboten, eingebunden.

Nach Ildentifizierung potentieller Investoren erfolgt die Veraul3erung des jeweiligen PV-Projekts in Ab-
hangigkeit von den jeweiligen rechtlichen bzw. steuerlichen Umstadnden zum Zeitpunkt der Veraul3e-
rung im Wege der Ubertragung der Beteiligung an der jeweiligen japanischen Projektgesellschaft
(,Share-Deal“) oder der einzelnen Grundstiicks- und Projektrechte (,Asset-Deal”) oder auf andere

Weise.

c) Projektbeispiel

Die nachfolgende Ubersicht stellt hinsichtlich Mittelverwendung und erwartetem Riickfluss beispielhaft
ein denkbares PV-Projekt dar (diese orientiert sich an einem in der nédheren Vergangenheit umgesetz-
ten PV-Projekt, das mit den Mitteln aus der Anleihe Taiyo Japan, dem Vorgangerprodukt zu der
vorliegenden Anleihe, finanziert wurde). Aufgrund der beispielhaften Darstellung kann nur einge-
schrankt auf die zukunftige Entwicklung der Geschéftstatigkeit der Emittentin geschlossen werden.
Gewisse Unsicherheiten kdnnen zudem nicht ausgeschlossen werden. Die Emittentin beabsichtigt
nicht, sich an diesen Werten im Rahmen ihres Investitionsprozesses zu orientieren (hierfur sind viel-
mehr alleine die unter ,d) Investitionskriterien* dargestellten Investitionskriterien maf3geblich), so dass
es auch deswegen zu deutlich abweichenden tatséchlichen Werten und Relationen, insbesondere

auch zu einem wesentlich schlechteren Erlés, kommen kann (bis hin zu einem Totalverlust).

Bei dem nachfolgend beschriebenen Projekt handelt es sich um eine PV-Projektentwicklung einer ca.
38 MW grof3en Freiflachenanlage auf der Insel Hokkaido im Norden Japans. Das Projekt beinhaltet
einen integrierten Batteriespeicher zur ,Glattung” des eingespeisten Stroms — eine Grundvorausset-
zung fur den Netzanschluss auf Hokkaido. Fir das Projekt wurde der hdchste Einspeisetarif aus 2012

von 40 Yen / kWh (netto) gesichert.
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Fur das Projekt wurden insgesamt 492 Millionen JPY aufgewendet, davon 146 Millionen JPY reine

Projektentwicklungskosten und 346 Millionen JPY vom Kaufer erstattete Kosten fur den Landerwerb.

Die Mittelverwendung sowie -rlickfluss stellten sich bei dem zuvor beschriebenen Projekt wie folgt dar

(Kalkulation nur auf Projektebene):

in Tausend JPY

pro MW

Verkaufspreis 39.600*
Grundstiickssicherung 9.021**
Entwicklungskosten 3.799
Eingesetztes Kapital 12.820
Projektentwicklergebiihren 13.370
Gesamterlds 22.431
Davon Ergebnisbeteiligung der Investoren (50 %) — vor Steu-

. ) 11.216
ern und Kosten (bspw. administrative Kosten)
(Eingesetztes Kapital + Ergebnisbeteiligung) / Eingesetztes
Kapital (=Return-Multiple) — vor Steuern und Kosten der Struk- 1,87x

tur

*Der Verkaufspreis ist von zahlreichen Faktoren abhangig, insbesondere (aber nicht nur) wird er maRgeblich beeinflusst von
dem geltenden Einspeisetarif sowie der Standort-Qualitét insbesondere bzgl. des prognostizierten Energieertrags und den
kiinftigen erwarteten Baukosten, Finanzierungsmaoglichkeiten und -konditionen, Angebot und Nachfrage, konjunkturellen Ent-
wicklungen und anderen wesentlichen generellen oder einzelfallabhéngigen Faktoren;

**Die Grundstiickssicherungskosten werden vom Kaufer erstattet und werden daher nicht als Kostenbestandteil dargestellt. Mit

den Entwicklungskosten bilden sie (vereinfacht) den Mittelbedarf ab.

d) Investitionskriterien

Die Gesamtinvestition, bzw. die PV-Projekte, in die die Mittel aus der Anleihe investiert werden, sollen

in der Regel folgenden Kriterien gentigen
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Diversifizierung tGber mindestens 3 Projekte.

Freiflachenanlagen (keine Dachprojekte).

AusschlieB3lich Nutzung von etablierten Dienstleistern und Lieferanten.

Belastete Flachen nur, wenn ein Investor, der das Projekt erwerben will, mit hoher Wahr-
scheinlichkeit feststeht und diese Belastung keine negativen Auswirkungen auf die Geneh-
migungsfahigkeit und den Betrieb der Anlagen hat.

Keine Investition in ausgewiesenen Tsunami Regionen.

Investition in Erdbebenregionen nur, wenn entsprechende Versicherungen abgeschlossen
werden kdnnen.

Keine Projekte, in die erkennbar sog. ,antisocial forces* (organisierte Kriminalitat, ,Yakuza")
involviert sind. Aufnahme von Klauseln in die Grundstiicksvertrage, in denen die Landeigen-
timer bestétigen, dass sie keine Verbindung zu sog. ,antisocial forces" haben.

Projekte nur in Regionen, die freie Netzkapazitaten aufweisen bzw. technisch die Beschran-
kungen der Netzbetreiber umgehen kénnen, z.B. Batterielésungen.

Technische Auslegungsplanung nur mit Komponenten, die in Japan bankfahig sind, d.h.
nach begriindeter Einschéatzung der Emittentin voraussichtlich von lokalen japanischen Ban-
ken, die PV-Projekte finanzieren, im Rahmen von Finanzierungsvertragen (fir EPC-Vertrage
oder die Finanzierung der Bestandshaltung) akzeptiert werden.

Falls das Projekt in einem Stadium erworben wird, zu dem schon ein Bau- und Entwick-
lungsvertrag (EPC-Vertrag) besteht, muss dieser nach begriindeter Einschatzung der Emit-
tentin bankfahig sein, d.h. dass Banken ihn ohne wesentliche Anderungen im Rahmen von

Finanzierungen akzeptieren wirden.

Aktuelle Pipeline mit Projekt-Opportunitaten

Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Dokuments liegt eine Pipeline potentieller PV-Projekte mit einer

Kapazitat von ca. 290 MW vor. Vorranging soll in PV-Projekte investiert werden, die bereits einen

Einspeisetarif gesichert haben. Die Investitionsperiode betrdgt 12 Monate, zzgl. Verlangerungsoption.

NI, Prafektur  GroRe (MW)  Grundstiick E;gg::gt* E('Qflfle'ﬁs\fgi';
1 Nagatoro 26,2 Kauf 2019/2020 27 JPY/KWh
2 Morioka 48,0 Kauf 2019/2020 32 JPY/kWh
3 Tomioka 23,5 Kauf 2019/2020 36 JPY/kWh
4 Ibaraki 18,0 Kauf 2019/2020 36 JPY/kWh
5 Okayama 18,0 Kauf 2019 32 JPY/KWh
6 Sanbongi 12,0 Kauf 2017 Y 32 JPY/KWh
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Die Taiyo-Gruppe beabsichtigt, den Netto-Emissionserlos mittelbar in Teile dieser PV-Projekte oder
auch andere PV-Projekte zu investieren. Es ist nicht gesichert, dass es der Taiyo-Gruppe moglich sein
wird, in diese PV-Projekte zu investieren oder dass die Taiyo-Gruppe sich selbst bei vorhandener
Investitionsmdglichkeit hierflr entscheidet. Daher ist die Darstellung dieser PV-Projekte rein exempla-

risch.

3. Wettbewerbsstarken der Emittentin

Nach Auffassung der Emittentin liegen ihre Wettbewerbsstarken in folgenden Bereichen:

Spezialisiertes Management Team
Die Aquila-Gruppe und das Management Team von GICAM haben langjahrige Erfahrung im Asset
Management, Finanzierungsprojekten, Projektentwicklung im japanischen Markt und insbesondere

auch im Bereich erneuerbare Energien.

Starkes Know-how der Partner Aquila-Gruppe und GICAM
Die Aquila-Gruppe und GICAM verfligen nach Einschatzung der Emittentin Gber ausgepragte Kompe-
tenzen und Referenzen im Bereich von PV-Projekten. Die Aquila-Gruppe ist der Emittentin naheste-

hend und hat angekiindigt, der Emittentin ihr Know-how zur Verfiigung zu stellen.

Attraktive Exit-Optionen

Die Mdglichkeiten PV-Projekte, die entwickelt, aber noch nicht gebaut sind, in Japan zu verauR3ern,
sind nach Einschatzung der Emittentin durch die starke Nachfrage nach PV-Anlagen in Japan beson-
ders attraktiv. Es wird angestrebt, zu potentiellen Kaufern, insbesondere zu bestimmten Kaufergrup-
pen, eine enge Geschaftsbeziehung aufzubauen. Seitens der Aquila-Gruppe sowie GICAM bestehen
bereits Geschaftsbeziehungen zu potentiellen Kaufern fir PV-Projekte in Japan. Die potentiellen Kau-
fer werden bereits in einem frilhen Entwicklungsstadium angesprochen. Potentielle Kaufer sind — ne-
ben Unternehmen der Aquila-Gruppe — Generalunternehmer, Modulhersteller (die sicherstellen wol-
len, dass ihre Module verbaut werden), Finanzinvestoren und japanische Unternehmen, die Steuer-

vorteile aus der Investition in PV-Projekte heben wollen.

Voraussichtlich nur moderates Ausfallrisiko

Im Vergleich zu den Genehmigungsprozessen auf den europdischen Solarmarkten ist das Entwick-
lungsrisiko in Japan nach Einschatzung der Emittentin relativ gering, sobald die Grundstucke gesi-
chert wurden. Das Einholen der fir den Bau und den Betrieb eines Solarkraftwerks erforderlichen
Genehmigungen ist in Japan eher kein binéres Risiko, sondern erfahrungsgeman eine Frage von Zeit
und Kosten. Insbesondere bei fur die Landwirtschaft ungeeigneten Flachen ist es nach Einschatzung

der Emittentin leichter als in européischen Solarmaérkten, nicht zuletzt aufgrund der Tatsache, dass die
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Behorden angehalten sind, PV-Projekte aktiv zu unterstiitzen, die erforderlichen Genehmigungen zu

erhalten.

Keine Management Fee wahrend der Laufzeit der Anleihe
Um eine gleichgerichtete Interessenlage zwischen der Emittentin und den Investoren zu erreichen,

wird wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen keine Management Fee erhoben.

Bestellung eines Abschlussprifers

Die Emittentin wird fur die Prifung ihrer Abschliisse einen Abschlusspriifer bestellen.

Keine Kosten im Zusammenhang mit der Platzierung
Kosten im Zusammenhang mit der Platzierung und des Vertriebs der Schuldverschreibungen, mit

Ausnahme des Agios, werden nicht von der Emittentin getragen.

4. Geschéfte und Rechtsbeziehungen mit nahestehenden Personen (Aquila-Gruppe),

Interessenkonflikte

a) Kaufoption

Unternehmen der Aquila-Gruppe (einschlieR3lich von ihr verwalteten Fonds) ist ein Vorkaufsrecht fir
vollstdndig genehmigte PV-Projekte zu marktublichen Konditionen (bestes Drittangebot abziiglich

10 %) eingeraumt (vgl. hierzu néher vorstehend Kapitel IV. 2. dd) VerauRerung, S. 41).

b) Zeichnungsoption

Es besteht die Mdglichkeit, aber nicht die Verpflichtung, dass die Aquila Capital Holding GmbH allein
oder gemeinsam mit einer ihr nahestehenden Person selbst Schuldverschreibungen zu gleichen Be-

dingungen wie die Ubrigen Investoren zeichnet.

c) Geschéaftsbeziehung mit der Aquila-Gruppe

Sofern die Emittentin im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeit auf Ressourcen der Aquila-Gruppe zurtick-
greift, geschieht dies grundsatzlich auf Basis separater Geschéaftsbesorgungsvertrdge mit den betref-
fenden Aquila-Gruppengesellschaften (ggfs. mit der Mdoglichkeit der Unterbeauftragung anderer
Aquila-Gruppengesellschaften) unter Vereinbarung einer marktiblichen Vergitung fiir die jeweiligen
Leistungen. Gegenstand dieser Geschéaftsbesorgungsvertrage kénnen dabei u.a. folgende Dienstleis-

tungen sein:
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. Vermittlung von Beteiligungen an Projektgesellschaften, die Grundstiicke und / oder Projekt-
rechte halten.

. Vermittlung und Beschaffung von langfristigen Finanzierungen zu marktublichen Bedingungen
sowie die Analyse geeigneter Finanzierungen, Verhandlung der Finanzierungsvertrage, Erstel-
lung sonstiger fiir die Finanzierung notwendiger Unterlagen und Steuerung und Uberwachung
der Auszahlung der Finanzierung.

. Strukturierung der Emittentin bzw. von ihr gehaltene PV-Projekte, insbesondere:

— Identifizierung von geeigneten Investitionsobjekten und -projekten, d.h. insbesondere Ana-
lyse von geeigneten Grundstiicken und Projektrechten, Vorbereitung der Kaufe der identi-
fizierten Projekte, Verhandlung mit lokalen Maklern und Projektentwicklern;

— Beauftragung der vor Ort ansassigen Partner zur Entwicklung und Errichtung der Projekte;

— Betreuung der Projektentwicklung, d.h. insbesondere Steuerung, Koordination und Uber-
wachung der Errichtung der Projekte, insbesondere im Hinblick auf Zeit, Qualitat und Kos-
tenentwicklung;

— Koordination der Zusammenarbeit mit den Projektpartnern in Japan sowie Kontrolle der
Projektpartner in Japan.

Die von der Emittentin gezahlte Vergutung fir seitens Aquila-Gruppengesellschaften erbrachte Dienst-
leistungen wird einen Betrag in H6he von EUR 75.000 pro Geschéftsjahr nicht Giberschreiten.

d) Vertrage mit lokalen Projektentwicklern

Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Informationsmemorandums bestehen noch keine Vertragsbezie-
hungen zwischen der Taiyo-Gruppe und etwaigen lokalen Projektentwicklern. Etwaige lokale Projekt-
entwickler sollen aber fir ihre Projektentwicklungstatigkeiten und beratenden Funktionen im Zuge der
Realisierung von PV-Projekten ebenfalls eine marktiibliche Vergiitung (gegebenenfalls in Form einer

Gewinnbeteiligung) erhalten.
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V. DIE SCHULDVERSCHREIBUNGEN UND DAS ANGEBOT
1. Gegenstand des Angebots
a) Allgemeines

Gegenstand dieses Angebots sind auf den Inhaber lautende Schuldverschreibungen der Taiyo Japan
Il GmbH (die ,Schuldverschreibungen®). Die Schuldverschreibungen gewahren den Inhabern einen

Anspruch auf Riickzahlung in Héhe von 100 % des Nennbetrages.

Die Schuldverschreibungen werden jahrlich fest mit 2 % auf ihren Nennwert verzinst. Diese Zinsen
sind bei Rickzahlung der Anleihe fallig. Dartiber hinaus nehmen die Schuldverschreibungen geman
der Bestimmung in § 2.3 der jeweiligen Anleihebedingung zu 70 % bzw. 60 % am Gewinn der mit den
Schuldverschreibungen finanzierten PV-Projekte / PV-Projektgesellschaften teil, der nach MalRgabe

der Anleihebedingungen berechnet wird.

Der Ausgabepreis betragt fir Schuldverschreibungen, die mit diesem Informationsmemorandum vom
05. Mai 2017 angeboten werden, mindestens 100 %, maximal 105 % des Nennbetrages. Hinzu kom-
men Stickzinsen ab dem 15. Marz 2017 (einschlief3lich). Stuckzinsen sind die anteiligen Zinsen, die
einem Zeitraum zwischen zwei Zinsterminen zugerechnet werden (hier dem Zeitraum vom 15. Méarz
2017 (einschlieBlich) bis zu dem Kalendertag (einschlieflich), der dem zweiten Bankarbeitstag, an
dem der Anleger sein kontofilhrendes Kreditinstitut anweist, den Nennbetrag zuziglich etwaiger

Stuickzinsen auf das Konto der Emittentin bei der Zahlstelle zu Gberweisen, vorangeht).

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen jederzeit ordentlich zu kiindigen; das ordent-

liche Kiindigungsrecht der Anleiheglaubiger ist ausgeschlossen.

Dem Anleger werden durch die Emittentin keine Kosten oder Steuern in Rechnung gestellt. Anleger
sollten sich tber die allgemein im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen anfallenden Kos-
ten und Steuern informieren, einschlie3lich etwaiger Gebuihren ihrer Depotbanken im Zusammenhang

mit dem Erwerb und dem Halten der Schuldverschreibungen.

Das Maximalvolumen der gemall diesem Informationsmemorandum auszugebenden Schuldver-
schreibungen betragt EUR 30 Mio. Dieses Maximalvolumen setzt sich aus der Emission von vier
Tranchen zusammen, einer EUR-, USD- CHF- und einer JPY-Tranche. Der Gesamtbetrag der ausge-

gebenen Schuldverschreibungen betragt bei einer reinen Ausgabe der EUR-Tranche EUR 30 Mio.
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Soweit Schuldverschreibungen in USD ausgegeben werden, sind diese mit einem Umrechnungsfaktor
von EUR 1,00 zu USD 1,0748 im Rahmen der Berechnung des Héchstbetrages einzubeziehen. Bei
einer Ausgabe nur der USD-Tranche kdnnten also Schuldverschreibungen mit einem Gesamtnomi-

nalbetrag von USD 32,244 Mio. ausgegeben werden.

Soweit Schuldverschreibungen in CHF ausgegeben werden, sind diese mit einem Umrechnungsfaktor
von EUR 1,00 zu CHF 1,0738 im Rahmen der Berechnung des Hbéchstbetrages einzubeziehen. Bei
einer Ausgabe nur der CHF-Tranche kénnten also Schuldverschreibungen mit einem Gesamtnomi-

nalbetrag von CHF 32,214 Mio. ausgegeben werden.

Soweit Schuldverschreibungen in JPY ausgegeben werden, sind diese mit einem Umrechnungsfaktor
von EUR 1,00 zu JPY 121,85 im Rahmen der Berechnung des Hochstbetrages einzubeziehen. Bei
einer Ausgabe nur der JPY-Tranche konnten also Schuldverschreibungen mit einem Gesamtnominal-

betrag von JPY 3.655,5 Mio. ausgegeben werden.

Der Angebotszeitraum, innerhalb dessen Kaufangebote abgegeben werden kénnen, begann am
7. Februar 2017 und endete zunéchst am 15. Marz 2017; der Angebotszeitraum wurde sodann auf
den 30. Juni 2017 und dann bis zum 31. Dezember 2017 verlangert. Die Gesellschaft behalt sich das
Recht vor, bis zum letzten Tag des Angebotszeitraums den Angebotszeitraum zu verandern und das

Angebotsvolumen zu erhdhen, zu kiirzen, Zeichnungen zu kirzen oder zuriickzuweisen.

b) EUR-Tranche

Die Schuldverschreibungen der EUR-Tranche haben einen Nennbetrag von EUR 10.000,00 je

Schuldverschreibung. Je Anleger sind mindestens 10 Schuldverschreibungen zu zeichnen, also

Schuldverschreibungen in einem Gesamtnennwert von EUR 100.000,00.
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c) USD-Tranche

Die Schuldverschreibungen der USD-Tranche haben einen Nennbetrag von USD 10.000,00 je
Schuldverschreibung. Je Anleger sind mindestens 20 Schuldverschreibungen zu zeichnen, also

Schuldverschreibungen in einem Gesamtnennwert von USD 200.000,00.

d) CHF -Tranche

Die Schuldverschreibungen der CHF-Tranche haben einen Nennbetrag von CHF 10.000,00 je
Schuldverschreibung. Je Anleger sind mindestens 10 Schuldverschreibungen zu zeichnen, also

Schuldverschreibungen in einem Gesamtnennwert von CHF 100.000,00.

e) JPN -Tranche

Die Schuldverschreibungen der JPN-Tranche haben einen Nennbetrag von JPY 1.000.000,00 je
Schuldverschreibung. Je Anleger sind mindestens 10 Schuldverschreibungen zu zeichnen, also

Schuldverschreibungen in einem Gesamtnennwert von JPY 10.000.000,00.

2. Verkaufsbeschréankungen

Die Schuldverschreibungen sind nicht und werden nicht gemé&R dem United States Securities Act von
1933 in der jeweils geltenden Fassung (,US Securities Act") registriert und durfen innerhalb der Ver-
einigten Staaten von Amerika oder an oder fiir Rechnung oder zugunsten einer U.S.-Person (wie in
Regulation S unter dem US Securities Act definiert) weder angeboten noch verkauft werden. Ebenso

wenig erfolgt irgendeine Art von Angebot in Kanada oder sonstigen Landern, in denen dies unzuléssig

ware.

3. ISIN, WKN

a) EUR-Tranche

International Securities Identification Number (ISIN): DEOOOA2PBEA40

Wertpapierkennnummer (WKN): A2P BE4
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b) USD-Tranche

International Securities Identification Number (ISIN):

Wertpapierkennnummer (WKN):

c) CHF-Tranche

International Securities Identification Number (ISIN):

Wertpapierkennnummer (WKN):

d) JPY-Tranche

International Securities Identification Number (ISIN):

Wertpapierkennnummer (WKN):

DEOOOA2BPEG9
A2B PEG

DEOOOA2DAKPS
A2D AKP

DEOOOA2DAL46
A2D AL4
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ANLEIHEBEDINGUNGEN (EUR)

Anleihebedingungen

der

EUR-Unternehmensanleihe von 2017

bestehend aus bis zu 3.000 Schuldverschreibungen

der

Taiyo Japan Il GmbH
Hamburg

ISIN DEOOOA2PBE40 — WKN A2P BE4
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§1

Allgemeines

Nennbetrag und Stickelung. Die Anleihe der Taiyo Japan Il GmbH, ABC StralRe 45,
20354 Hamburg (die ,Emittentin®“), im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 30 Mio. (in Wor-
ten: drei3ig Millionen Euro) ist eingeteilt in bis zu 3.000 unter sich gleichberechtigte, auf den

Inhaber lautende Schuldverschreibungen zu je EUR 10.000,00 (die ,Schuldverschreibun-
gen®).

Form und Verwahrung. Die Schuldverschreibungen werden fiir inre gesamte Laufzeit durch
eine oder mehrere Globalurkunden (die ,Globalurkunde™) ohne Zinsscheine verbrieft. Die
Globalurkunde wird von der Clearstream Banking AG, Eschborn (,Clearstream"), verwahrt,
bis sdmtliche Verpflichtungen der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfiillt sind. Die
Globalurkunde lautet auf den Inhaber und verbrieft die Schuldverschreibungen, die fur die
Finanzinstitute verwahrt werden, die Kontoinhaber bei Clearstream sind. Ein Anspruch auf
Ausdruck und Auslieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zinsscheine ist wahrend

der gesamten Laufzeit der Anleihe ausgeschlossen.

Clearing. Die Schuldverschreibungen sind tbertragbar. Den Inhabern von Schuldverschrei-
bungen stehen Miteigentumsanteile oder Rechte an der Globalurkunde zu, die nach Maf3ga-
be des anwendbaren Rechts und der Regeln und Bestimmungen des jeweils betroffenen

Clearingsystems ubertragen werden.

Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit zu
Zeit ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher
Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen Schuldverschreibungen zusam-
mengefasst werden, eine einheitliche Anleihe mit ihnen bilden und ihren Gesamtnennbetrag
erhéhen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen” umfasst im Falle einer solchen Erhéhung
auch solche zusétzlich begebenen Schuldverschreibungen. Die Begebung von weiteren An-
leihen, die mit dieser Schuldverschreibung keine Einheit bilden, oder &hnlichen Finanzin-

strumenten bleibt der Emittentin ebenfalls unbenommen.

§2

Verzinsung

Zinssatz und Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen werden ab dem 15. Méarz
2017 (einschlieBlich) (der ,Ausgabetag”) mit jahrlich 2 % (der ,Zinssatz") auf ihren Nennbe-

trag verzinst. Die Zinsen sind am Rickzahlungstag zahlbar. Der Zinslauf der Schuldver-
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schreibungen endet mit Ablauf des Tages, der dem Tag vorausgeht, an dem die Schuldver-

schreibungen zur Riickzahlung fallig werden.

Zinstagequotient. Zinsen, die auf einen Zeitraum von weniger als einem Jahr zu berechnen
sind, werden auf Basis der tatsachlich verstrichenen Tage, geteilt durch 365, nach ISDA be-
rechnet (bzw. falls ein Teil dieses Zeitraums in ein Schaltjahr fallt, auf der Grundlage der
Summe von (i) der tatséchlichen Anzahl von Tagen des Zeitraums, die in dieses Schaltjahr
fallen, dividiert durch 366, und (ii) der tatsdchlichen Anzahl von Tagen des Zeitraums, die
nicht in das Schaltjahr fallen, dividiert durch 365).

Ergebnisbeteiligung. Neben der festen Verzinsung wird eine variable erfolgsabhéngige
Verzinsung in Form einer einmaligen Ergebnisbeteiligung auf Basis eines etwaigen Gewinns
aus den mit der Schuldverschreibung finanzierten PV-Projekten / PV-Projektgesellschaften

gezahlt.

Der insoweit maf3gebliche Gewinn (nachfolgend ,Projektgewinn®) wird wie folgt berechnet:

- Auf Ebene der Emittentin realisierte Ertrdge aus den Beteiligungen an und der Fi-
nanzierung der PV-Projekte bzw. PV-Projektgesellschaften (z.B. Dividenden sowie
Zinsen im Falle der Gesellschafterfremdfinanzierung) sowie Ertrage aus der Ver-
auRerung dieser Beteiligungen und Finanzierungen, zzgl. etwaiger Gewinne aus
und im Zusammenhang mit Investitionen in liquide Mittel wie etwa kurzfristige
Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente u.A.,

- abzuglich aller operativer Kosten, Steuern (z.B. Ertragsteuern, Umsatzsteuern,
sonstige Steuern) sowie sonstiger mit der Entwicklung sowie der geplanten Verdu-
Rerung der PV-Projekte bzw. PV-Projektgesellschaften im wirtschaftlichen Zu-
sammenhang stehenden Aufwendungen der Emittentin,

- abzuglich der Vergitung (gegebenenfalls in Form einer Gewinnbeteiligung), die die
Projektentwickler von der Taiyo-Gruppe erhalten (sofern nicht schon in einer der
anderen Positionen enthalten),

- abzuglich der aufgrund von Geschéftsbesorgungsvertrdagen an Gesellschaften der
Aquila Capital Gruppe zuzahlenden Vergutungen,

- abzuglich eines Pauschalbetrags in Hohe von EUR 275.000 (in Worten: zweihun-
dertfiinfundsiebzigtausend Euro) fur die Strukturierung und Errichtung der Emitten-
tin (klarstellend: Kosten im Zusammenhang mit der Platzierung und dem Vertrieb

der Schuldverschreibungen, werden nicht von den Ertragen abgezogen),
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- abzuglich der im Rahmen der festen Verzinsung auf die Schuldverschreibungen zu
zahlenden Zinsen und abzlglich der an die Anleger jeweils zuriickzuzahlenden Be-

trage.

Aus dem Projektgewinn wird am Ende der Laufzeit der Schuldverschreibungen auf die

Schuldverschreibungen folgender Anteil gezahilt:

- Bis der auf die Schuldverschreibungen entfallende Anteil an Projektgewinnen 25 %
des Nominalbetrags der ausstehenden Schuldverschreibungen erreicht, wird vom

Projektgewinn ein Anteil von 70 % gezahlt (,Gewinnverteilungsschwelle 1*);

- ab Uberschreiten der Gewinnverteilungsschwelle | 60 % des Projektgewinns, der

nicht fur das Erreichen der Gewinnverteilungsschwelle | berliicksichtigt wurde.

Die Gewinnermittlung der Emittentin und die Allokation der Gewinne auf die einzelnen Tran-

chen erfolgen in EUR.

Berechnungsgrundlage der Gewinnbeteiligung wird ein geprifter (Zwischen-)Abschluss sein,
den die Emittentin auf einen Stichtag spéatestens vier Monate vor Ende der Laufzeit aufzu-
stellen hat, d.h. wenn die Laufzeit nicht verlangert wird auf den 15. November 2018. Sie darf
ihn auf einen friiheren Stichtag aufstellen sofern zu diesem Stichtag (i) sdmtliche Beteiligun-
gen, die die Emittentin eingegangen ist, veraufRert sind oder die Beteiligungen samtliche PV-
Projekte verduRRert haben und die Ertrage ergebniswirksam an die Emittentin ausgeschuttet
wurden, (i) samtliche Finanzierungen die sie im Ubrigen ausgereicht hat zuriick gezahlt sind
und (iii) alle Ertrdge hieraus so vereinnahmt wurden, dass sie in dem Abschluss aufschei-

nen. Die Gewinnbeteiligung wird mit Ende der Laufzeit fallig.

Weitere Hinweise. Eine Beteiligung am Liquidationserlds der Emittentin ist ausgeschlossen.

§3
Endfalligkeit; Rickerwerb

Endfélligkeit. Die Schuldverschreibungen werden vorbehaltlich einer vorzeitigen Kiindigung
gemal § 7 am 15. Méarz 2019 (der ,Riickzahlungstag®) zu 100 % ihres Nennbetrags zu-
rickgezahlt. Die Emittentin hat die Mdoglichkeit, durch einseitige Erklarung den Rickzah-
lungstag jeweils zweimal um sechs Monate zu verschieben. Hierzu hat die Emittentin eine
entsprechende Bekanntmachung gemaf 8§ 8 zu verdffentlichen. Ab dem Datum der Verof-

fentlichung der Bekanntmachung verschiebt sich der Rickzahlungstag um sechs Monate
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nach dem zu dem entsprechenden Bekanntmachungszeitpunkt geltenden Rickzahlungstag.
Eine entsprechende Bekanntmachung ist nur dann wirksam, wenn sie spatestens 14 Kalen-

dertage vor dem Rickzahlungstag, der verschoben werden soll, verdffentlicht wird.

Ruckkauf. Die Emittentin ist jederzeit nach freiem Ermessen ohne Beachtung eines Gleich-
behandlungsgrundsatzes berechtigt, von einzelnen oder mehreren Anlegern Schuldver-

schreibungen zurlickzukaufen und diese auch wieder zu verkaufen.

§4
Wéhrung; Zahlungen

Wahrung. Samtliche Zahlungen auf die Schuldverschreibungen werden in EUR geleistet.

Zahlstelle. Die Emittentin hat die Baader Bank AG zur Zahlstelle (die ,Zahlstelle*) bestellt.
Die Emittentin stellt sicher, dass fur die gesamte Zeit, in der Schuldverschreibungen ausste-
hen, stets eine Zahlstelle unterhalten wird, um die ihr in diesen Anleihebedingungen zuge-
wiesenen Aufgaben zu erflillen. Die Emittentin kann jederzeit durch Bekanntmachung ge-
maf § 8 mit einer Frist von mindestens 30 Kalendertagen die Zahlstelle durch eine andere

Bank oder ein Finanzinstitut, die oder das Aufgaben einer Zahlstelle wahrnimmt, ersetzen.

Zahlungen von Kapital und Zinsen. Zahlungen von Kapital und Zinsen (einschlie3lich der
variablen Ergebnisbeteiligung) auf die Schuldverschreibungen erfolgen am jeweiligen Zah-
lungstag (wie in 8§ 4.5 definiert) Uber die Zahlstelle an Clearstream oder an deren Order in
EUR zur Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Kontoinhaber von Clearstream. Samtliche
Zahlungen der Emittentin an Clearstream oder deren Order befreien die Emittentin in H6he

der geleisteten Zahlungen von ihren Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen.

Geschaftstage. Ist ein Falligkeitstag fur Zahlungen von Kapital und / oder Zinsen auf eine
Schuldverschreibung kein Geschéftstag, so wird die betreffende Zahlung erst am néchstfol-
genden Geschéftstag geleistet, ohne dass wegen dieser Zahlungsverzégerung weitere Zin-
sen féallig werden. Ein ,Geschaftstag" ist jeder Tag, an dem Clearstream und Geschéftsban-
ken in Hamburg fir den allgemeinen Geschéftsverkehr geéffnet sind und Zahlungen in Euro

abwickeln.

Zahlungstag / Falligkeitstag. Im Sinne dieser Anleihebedingungen ist ein ,Zahlungstag"
der Tag, an dem, gegebenenfalls aufgrund einer Verschiebung gemal § 4.4, eine Zahlung
tatsachlich zu leisten ist, und ein ,Falligkeitstag"” ist der in diesen Anleihebedingungen vor-

gesehene Zahlungstermin ohne Berucksichtigung einer solchen Verschiebung.
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4.6 Hinterlegung. Die Emittentin kann die von den Anleiheglaubigern innerhalb von zwdlf Mona-
ten nach Endfalligkeit nicht erhobenen Betrage an Kapital und Zinsen sowie alle anderen
gegebenenfalls auf die Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrage beim fir den Sitz der
Emittentin zustandigen Amtsgericht hinterlegen. Soweit die Emittentin auf das Recht zur
Rucknahme der hinterlegten Betrdge verzichtet, erléschen die betreffenden Anspriche der
Anleiheglaubiger gegen die Emittentin. Nach Verjahrung des Anspruchs der entsprechenden

Anleiheglaubigerin erhalt die Emittentin die hinterlegten Betrage zurlck.

§5

Steuern

Alle Zahlungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen erfolgen ohne Einbehalt oder Abzug fiir oder
wegen gegenwartiger oder zuklnftiger Steuern, Abgaben oder behdérdlicher Gebihren gleich welcher
Art, es sei denn, die Emittentin ist kraft Gesetzes verpflichtet, solche gegenwartigen oder zukiinftigen
Steuern, Abgaben oder behérdlichen Gebuhren gleich welcher Art von den Zahlungen in Bezug auf
die Schuldverschreibungen abzuziehen oder einzubehalten. In diesem Fall leistet die Emittentin die
entsprechenden Zahlungen nach einem solchen Einbehalt oder Abzug und zahlt die einbehaltenen
oder abgezogenen Betrdge an die zustandigen Behdrden. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, wegen

eines solchen Einbehalts oder Abzugs an die Glaubiger irgendwelche zusatzlichen Betrdge zu zahlen.

§6
Ordentliche Kiindigung durch die Glaubiger

Eine ordentliche Kindigung der Schuldverschreibung durch die Glaubiger ist ausgeschlossen.

§7

Ordentliches Kindigungsrecht durch die Emittentin

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibung durch Bekanntgabe gegeniber den Glaubigern
gemal § 8 und unter Wahrung einer Frist von 10 Kalendertagen zu jedem Geschéftstag (wie in § 4.4
definiert) ganz oder teilweise zu kindigen. Im Fall einer teilweisen Kindigung erfolgt eine Reduzie-
rung des Nominalbetrags aller Schuldverschreibungen pro rata. Eine Rickzahlung der Schuldver-

schreibungen erfolgt im Falle einer ordentlichen Kiindigung durch die Emittentin gemaf § 3.1.
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§8

Bekanntmachungen

Alle Bekanntmachungen, die die Schuldverschreibungen betreffen, werden von der Emittentin, sofern
zulassig, durch eine Mitteilung an das Clearingsystem zur Weiterleitung an die Glaubiger und direkt an
die Glaubiger bewirkt. Bekanntmachungen Uber das Clearingsystem gelten am dritten Tage nach der

Mitteilung an das Clearingsystem, direkte Mitteilungen mit inrem Zugang als bewirkt.

§9

Vorlegungsfrist

Die Vorlegungsfrist fiir die Schuldverschreibungen betragt fur Kapital und Zinsen ein Jahr. Erfolgt die
Vorlegung, so verjahrt der Anspruch in zwei Jahren von dem Ende der Vorlegungsfrist an. Erfolgt die
Vorlegung nicht, so erlischt der Anspruch mit dem Ablauf der Vorlegungsfrist. Anstelle der Pflicht zur
Aushéandigung der Schuldverschreibung nach § 797 BGB tritt die Vorlage eines Depotauszugs, der
das Miteigentum an der oder den Globalurkunde(n), in der/den die Schuldverschreibungen verbrieft
sind, nachzuweisen geeignet ist, sowie ein Auftrag an die depotfiihrende Bank, die diesen Depotaus-
zug ausgestellt hat, in dem Umfang, in dem Verpflichtungen auf Schuldverschreibungen vollstandig
erfullt wurden, die entsprechenden Schuldverschreibungen frei von Zahlung in ein vom Emittenten zu

bestimmendes Depot zu Uibertragen.

§10

Anderungen der Anleihebedingungen

10.1 Anderung der Anleihebedingungen. 88 5 bis 22 des Gesetzes uber Schuldverschreibun-
gen aus Gesamtemissionen (Schuldverschreibungsgesetz) findet auf die Schuldverschrei-
bung und diese Anleihebedingungen Anwendung. Infolgedessen kénnen die Anleiheglaubi-
ger Anderungen der Anleihebedingungen durch Mehrheitsbeschluss zustimmen und einen

gemeinsamen Vertreter fur die Wahrnehmung ihrer Rechte bestellen.

10.2 Abstimmung ohne Versammlungen. Alle Abstimmungen gemafR dem Schuldverschrei-
bungsgesetz werden ausschlief3lich im Wege der Abstimmung ohne Versammlung durchge-
fuhrt, sofern die Emittentin nicht im Einzelfall etwas anderes entscheidet. Eine Glaubigerver-
sammlung findet des Weiteren statt, wenn der Abstimmungsleiter diese gemaf § 18 Abs. 4

Satz 2 des Schuldverschreibungsgesetzes einberuft.
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Stimmrechtsausiibung. Zur Austbung der Stimmrechte bei einer Abstimmung ohne Ver-
sammlung bzw. Teilnahme an der Glaubigerversammlung und Austibung der Stimmrechte in
der Glaubigerversammlung sind nur diejenigen Glaubiger berechtigt, die sich innerhalb der
gesetzlichen Frist bei der in der Einberufung bezeichneten Stelle in Textform (§ 126b BGB)
in deutscher oder englischer Sprache angemeldet haben. In der Einberufung kénnen weitere
Voraussetzungen fir die Ausiibung der Stimmrechte bzw. Teilnahme an der Glaubigerver-
sammlung, insbesondere das Erbringen eines geeigneten Identitatsnachweises und die
Festlegung eines Stichtags fur diesen Nachweis, der auch bis zu 14 Tage vor dem Tag der
Versammlung liegen darf (record date in Anlehnung an § 121 AktG), durch die Emittentin ge-

regelt werden.

8§11

Verschiedenes

Anwendbares Recht. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie samtliche sich aus
den Schuldverschreibungen und diesen Anleihebedingungen ergebenden Rechte und Pflich-
ten der Glaubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem
Recht.

Erfullungsort. Erfullungsort fur die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen ist der
Sitz der Gesellschaft, soweit nicht zwingende gesetzliche Vorschriften etwas anderes be-

stimmen.

Gerichtsstand. Nicht-ausschlieRlicher Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in
diesen Anleihebedingungen geregelten Angelegenheiten ist der Sitz der Gesellschaft, soweit

nicht zwingende gesetzliche Vorschriften etwas anderes bestimmen.

Fur alle aktiven Rechtsstreitigkeiten eines Osterreichischen Verbrauchers aus oder im Zu-
sammenhang mit den Schuldverschreibungen (einschlie3lich allfalliger Streitigkeiten im Zu-
sammenhang mit aulRervertraglichen Schuldverhéltnissen, die sich aus oder im Zusammen-
hang mit den Schuldverschreibungen ergeben) gegen die Emittentin ist nach Wahl des Ver-
brauchers das sachlich und 6rtlich zustédndige Gericht am Wohnsitz des Verbrauchers oder
am Sitz der Emittentin zusténdig, fur Aktivklagen der Emittentin gegen einen dsterreichi-
schen Verbraucher ausschlief3lich das sachlich und drtlich zustéandige Gericht am Wohnsitz

des Verbrauchers.

Teilunwirksamkeit. Sollten einzelne Bestimmungen dieser Anleihebedingungen insgesamt

oder teilweise unwirksam sein oder unwirksam werden oder eine an sich notwendige Rege-
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lung nicht enthalten, so wird hierdurch der Gbrige Inhalt dieser Anleihebedingungen nicht be-
rahrt. Anstelle der unwirksamen Bestimmung oder zur Ausfiihrung der Regelungsliicke soll,
soweit rechtlich méglich, eine dem wirtschaftlichen Sinn und Zweck der unwirksamen Be-

stimmung bzw. dem Sinn dieser Bedingungen entsprechende Regelung erfolgen.

Erfullungsgehilfen. Die Zahlstelle handelt in ihrer Eigenschaft ausschlielich als Erful-
lungsgehilfe der Emittentin und steht in dieser Eigenschaft nicht in einem Auftrags- oder
Treuhandverhdltnis zu den Anleiheglaubigern. Sie ist von den Beschrénkungen des
§ 181 BGB befreit.

Keine Teilnahme an Verbraucherstreitbeilegungsplattform: Die Europaische Kommissi-
on stellt unter http://ec.europa.eu/consumers/odr eine Plattform zur auf3ergerichtlichen Onli-
ne-Streitbeilegung (sog. OS-Plattform) bereit. Die Emittentin nimmt derzeit nicht an Streitbei-
legungsverfahren vor einer Verbraucherschlichtungsstelle teil. Eine Verpflichtung der Emit-

tentin zu einer solchen Teilnahme besteht nicht.

Hamburg, im Februar 2017
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ANLEIHEBEDINGUNGEN (USD)

Anleihebedingungen

der

USD-Unternehmensanleihe von 2017

bestehend aus bis zu 3.224 Schuldverschreibungen

der

Taiyo Japan Il GmbH
Hamburg

ISIN DEOOOA2BPEGY9 — WKN A2B PEG
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§1

Allgemeines

Nennbetrag und Stickelung. Die Anleihe der Taiyo Japan Il GmbH, ABC StralRe 45,
20354 Hamburg (die ,Emittentin®), im Gesamtnennbetrag von bis zu USD 32,24 Mio. (in
Worten: zweiunddrei3ig Millionen zweihundertvierzig Tausend) ist eingeteilt in bis zu 3.224
unter sich gleichberechtigte, auf den Inhaber lautende Schuldverschreibungen zu je
USD 10.000,00 (die ,Schuldverschreibungen®).

Form und Verwahrung. Die Schuldverschreibungen werden fiir inre gesamte Laufzeit durch
eine oder mehrere Globalurkunden (die ,Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft. Die
Globalurkunde wird von der Clearstream Banking AG, Eschborn (,Clearstream"), verwahrt,
bis sdmtliche Verpflichtungen der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfiillt sind. Die
Globalurkunde lautet auf den Inhaber und verbrieft die Schuldverschreibungen, die fur die
Finanzinstitute verwahrt werden, die Kontoinhaber bei Clearstream sind. Ein Anspruch auf
Ausdruck und Auslieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zinsscheine ist wahrend

der gesamten Laufzeit der Anleihe ausgeschlossen.

Clearing. Die Schuldverschreibungen sind tbertragbar. Den Inhabern von Schuldverschrei-
bungen stehen Miteigentumsanteile oder Rechte an der Globalurkunde zu, die nach Maf3ga-
be des anwendbaren Rechts und der Regeln und Bestimmungen des jeweils betroffenen

Clearingsystems ubertragen werden.

Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit zu
Zeit ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher
Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen Schuldverschreibungen zusam-
mengefasst werden, eine einheitliche Anleihe mit ihnen bilden und ihren Gesamtnennbetrag
erhohen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen” umfasst im Falle einer solchen Erhdhung
auch solche zusétzlich begebenen Schuldverschreibungen. Die Begebung von weiteren An-
leihen, die mit dieser Schuldverschreibung keine Einheit bilden, oder &hnlichen Finanzin-

strumenten bleibt der Emittentin ebenfalls unbenommen.

§2

Verzinsung

Zinssatz und Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen werden ab dem 15. Mérz
2017 (einschliel3lich) (der ,Ausgabetag") mit jahrlich 2 % (der ,Zinssatz") auf ihnren Nennbe-

trag verzinst. Die Zinsen sind am Riickzahlungstag zahlbar. Der Zinslauf der Schuldver-
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schreibungen endet mit Ablauf des Tages, der dem Tag vorausgeht, an dem die Schuldver-

schreibungen zur Riickzahlung fallig werden.

Zinstagequotient. Zinsen, die auf einen Zeitraum von weniger als einem Jahr zu berechnen
sind, werden auf Basis der tatsachlich verstrichenen Tage, geteilt durch 365, nach ISDA be-
rechnet (bzw. falls ein Teil dieses Zeitraums in ein Schaltjahr fallt, auf der Grundlage der
Summe von (i) der tatséchlichen Anzahl von Tagen des Zeitraums, die in dieses Schaltjahr
fallen, dividiert durch 366, und (ii) der tatsdchlichen Anzahl von Tagen des Zeitraums, die
nicht in das Schaltjahr fallen, dividiert durch 365).

Ergebnisbeteiligung. Neben der festen Verzinsung wird eine variable erfolgsabhéngige
Verzinsung in Form einer einmaligen Ergebnisbeteiligung auf Basis eines etwaigen Gewinns
aus den mit der Schuldverschreibung finanzierten PV-Projekten / PV-Projektgesellschaften

gezahlt.

Der insoweit maf3gebliche Gewinn (nachfolgend ,Projektgewinn®) wird wie folgt berechnet:

- Auf Ebene der Emittentin realisierte Ertrdge aus den Beteiligungen an und der Fi-
nanzierung der PV-Projekte bzw. PV-Projektgesellschaften (z.B. Dividenden sowie
Zinsen im Falle der Gesellschafterfremdfinanzierung) sowie Ertrage aus der Ver-
auRBerung dieser Beteiligungen und Finanzierungen, zzgl. etwaiger Gewinne aus
und im Zusammenhang mit Investitionen in liquide Mittel wie etwa kurzfristige
Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente u.A.,

- abzuglich aller operativer Kosten, Steuern (z.B. Ertragsteuern, Umsatzsteuern,
sonstige Steuern) sowie sonstiger mit der Entwicklung sowie der geplanten Verdu-
Rerung der PV-Projekte bzw. PV-Projektgesellschaften im wirtschaftlichen Zu-
sammenhang stehenden Aufwendungen der Emittentin,

- abzuglich der Vergutung (gegebenenfalls in Form einer Gewinnbeteiligung), die die
Projektentwickler von der Taiyo-Gruppe erhalten (sofern nicht schon in einer der
anderen Positionen enthalten),

- abzuglich der aufgrund von Geschéftsbesorgungsvertrégen an Gesellschaften der
Aquila Capital Gruppe zuzahlenden Vergitungen,

- abzuglich eines Pauschalbetrags in Hohe von EUR 275.000 (in Worten: zweihun-
dertfinfundsiebzigtausend Euro) fur die Strukturierung und Errichtung der Emitten-
tin (klarstellend: Kosten im Zusammenhang mit der Platzierung und dem Vertrieb

der Schuldverschreibungen, werden nicht von den Ertragen abgezogen),
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- abzuglich der im Rahmen der festen Verzinsung auf die Schuldverschreibungen zu
zahlenden Zinsen und abzlglich der an die Anleger jeweils zuriickzuzahlenden Be-

trage.

Aus dem Projektgewinn wird am Ende der Laufzeit der Schuldverschreibungen auf die

Schuldverschreibungen folgender Anteil gezahilt:

- Bis der auf die Schuldverschreibungen entfallende Anteil an Projektgewinnen 25 %
des Nominalbetrags der ausstehenden Schuldverschreibungen erreicht, wird vom

Projektgewinn ein Anteil von 70 % gezahlt (,Gewinnverteilungsschwelle 1*);

- ab Uberschreiten der Gewinnverteilungsschwelle | 60 % des Projektgewinns, der

nicht fur das Erreichen der Gewinnverteilungsschwelle | berlicksichtigt wurde.

Die Gewinnermittlung der Emittentin und die Allokation der Gewinne auf die einzelnen Tran-

chen erfolgen in EUR.

Berechnungsgrundlage der Gewinnbeteiligung wird ein geprifter (Zwischen-)Abschluss sein,
den die Emittentin auf einen Stichtag spatestens vier Monate vor Ende der Laufzeit aufzu-
stellen hat, d.h. wenn die Laufzeit nicht verlangert wird auf den 15. November 2018. Sie darf
ihn auf einen friheren Stichtag aufstellen sofern zu diesem Stichtag (i) samtliche Beteiligun-
gen, die die Emittentin eingegangen ist, verduR3ert sind oder die Beteiligungen samtliche PV-
Projekte verduRRert haben und die Ertrége ergebniswirksam an die Emittentin ausgeschuttet
wurden, (i) samtliche Finanzierungen die sie im Ubrigen ausgereicht hat zuriick gezahlt sind
und (iii) alle Ertrdge hieraus so vereinnahmt wurden, dass sie in dem Abschluss aufschei-

nen. Die Gewinnbeteiligung wird mit Ende der Laufzeit fallig.

Weitere Hinweise. Eine Beteiligung am Liquidationserlds der Emittentin ist ausgeschlossen.

§3
Endfélligkeit; Ruckerwerb

Endfélligkeit. Die Schuldverschreibungen werden vorbehaltlich einer vorzeitigen Kiindigung
gemall § 7 am 15. Marz 2019 (der ,Ruckzahlungstag”) zu 100 % ihres Nennbetrags zu-
rickgezahlt. Die Emittentin hat die Mdglichkeit, durch einseitige Erklarung den Rickzah-
lungstag jeweils zweimal um sechs Monate zu verschieben. Hierzu hat die Emittentin eine
entsprechende Bekanntmachung gemaf § 8 zu veroffentlichen. Ab dem Datum der Verof-

fentlichung der Bekanntmachung verschiebt sich der Rickzahlungstag um sechs Monate
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nach dem zu dem entsprechenden Bekanntmachungszeitpunkt geltenden Rickzahlungstag.
Eine entsprechende Bekanntmachung ist nur dann wirksam, wenn sie spéatestens 14 Kalen-

dertage vor dem Rickzahlungstag, der verschoben werden soll, veréffentlicht wird.

Ruckkauf. Die Emittentin ist jederzeit nach freiem Ermessen ohne Beachtung eines Gleich-
behandlungsgrundsatzes berechtigt, von einzelnen oder mehreren Anlegern Schuldver-

schreibungen zurlickzukaufen und diese auch wieder zu verkaufen.

§4
Wéhrung; Zahlungen

Wahrung. Samtliche Zahlungen auf die Schuldverschreibungen werden in USD geleistet.

Zahlstelle. Die Emittentin hat die Baader Bank AG zur Zahlstelle (die ,Zahlstelle*) bestellt.
Die Emittentin stellt sicher, dass fir die gesamte Zeit, in der Schuldverschreibungen ausste-
hen, stets eine Zahlstelle unterhalten wird, um die ihr in diesen Anleihebedingungen zuge-
wiesenen Aufgaben zu erflillen. Die Emittentin kann jederzeit durch Bekanntmachung ge-
maf § 8 mit einer Frist von mindestens 30 Kalendertagen die Zahlistelle durch eine andere

Bank oder ein Finanzinstitut, die oder das Aufgaben einer Zahlstelle wahrnimmt, ersetzen.

Zahlungen von Kapital und Zinsen. Zahlungen von Kapital und Zinsen (einschlief3lich der
variablen Ergebnisbeteiligung) auf die Schuldverschreibungen erfolgen am jeweiligen Zah-
lungstag (wie in § 4.5 definiert) Uber die Zahlstelle an Clearstream oder an deren Order in
EUR zur Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Kontoinhaber von Clearstream. Samtliche
Zahlungen der Emittentin an Clearstream oder deren Order befreien die Emittentin in H6he

der geleisteten Zahlungen von ihren Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen.

Geschaftstage. Ist ein Falligkeitstag fur Zahlungen von Kapital und / oder Zinsen auf eine
Schuldverschreibung kein Geschaftstag, so wird die betreffende Zahlung erst am nachstfol-
genden Geschéftstag geleistet, ohne dass wegen dieser Zahlungsverzégerung weitere Zin-
sen féallig werden. Ein ,Geschaftstag" ist jeder Tag, an dem Clearstream und Geschéftsban-
ken in Hamburg fur den allgemeinen Geschéftsverkehr geéffnet sind und Zahlungen in Euro

abwickeln.

Zahlungstag / Falligkeitstag. Im Sinne dieser Anleihebedingungen ist ein ,Zahlungstag"
der Tag, an dem, gegebenenfalls aufgrund einer Verschiebung gemali § 4.4, eine Zahlung
tatsachlich zu leisten ist, und ein ,Falligkeitstag” ist der in diesen Anleihebedingungen vor-

gesehene Zahlungstermin ohne Bertcksichtigung einer solchen Verschiebung.
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4.6 Hinterlegung. Die Emittentin kann die von den Anleiheglaubigern innerhalb von zwdlf Mona-
ten nach Endfalligkeit nicht erhobenen Betrage an Kapital und Zinsen sowie alle anderen
gegebenenfalls auf die Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrage beim fir den Sitz der
Emittentin zustandigen Amtsgericht hinterlegen. Soweit die Emittentin auf das Recht zur
Rucknahme der hinterlegten Betrdge verzichtet, erléschen die betreffenden Anspriiche der
Anleiheglaubiger gegen die Emittentin. Nach Verjahrung des Anspruchs der entsprechenden

Anleiheglaubigerin erhalt die Emittentin die hinterlegten Betrage zurlck.

§5

Steuern

Alle Zahlungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen erfolgen ohne Einbehalt oder Abzug fiir oder
wegen gegenwartiger oder zuklnftiger Steuern, Abgaben oder behdérdlicher Gebihren gleich welcher
Art, es sei denn, die Emittentin ist kraft Gesetzes verpflichtet, solche gegenwartigen oder zukiinftigen
Steuern, Abgaben oder behérdlichen Gebuhren gleich welcher Art von den Zahlungen in Bezug auf
die Schuldverschreibungen abzuziehen oder einzubehalten. In diesem Fall leistet die Emittentin die
entsprechenden Zahlungen nach einem solchen Einbehalt oder Abzug und zahlt die einbehaltenen
oder abgezogenen Betrdge an die zustandigen Behdrden. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, wegen

eines solchen Einbehalts oder Abzugs an die Glaubiger irgendwelche zusatzlichen Betrdge zu zahlen.

§6
Ordentliche Kindigung durch die Glaubiger

Eine ordentliche Kindigung der Schuldverschreibung durch die Glaubiger ist ausgeschlossen.

§7

Ordentliches Kiindigungsrecht durch die Emittentin

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibung durch Bekanntgabe gegeniber den Glaubigern
gemal § 8 und unter Wahrung einer Frist von 10 Kalendertagen zu jedem Geschéftstag (wie in § 4.4
definiert) ganz oder teilweise zu kindigen. Im Fall einer teilweisen Kiindigung erfolgt eine Reduzie-
rung des Nominalbetrags aller Schuldverschreibungen pro rata. Eine Rickzahlung der Schuldver-

schreibungen erfolgt im Falle einer ordentlichen Kiindigung durch die Emittentin gemaf § 3.1.
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§8

Bekanntmachungen

Alle Bekanntmachungen, die die Schuldverschreibungen betreffen, werden von der Emittentin, sofern
zulassig, durch eine Mitteilung an das Clearingsystem zur Weiterleitung an die Glaubiger und direkt an
die Glaubiger bewirkt. Bekanntmachungen Uber das Clearingsystem gelten am dritten Tage nach der

Mitteilung an das Clearingsystem, direkte Mitteilungen mit inrem Zugang als bewirkt.

§9

Vorlegungsfrist

Die Vorlegungsfrist fiir die Schuldverschreibungen betragt fur Kapital und Zinsen ein Jahr. Erfolgt die
Vorlegung, so verjahrt der Anspruch in zwei Jahren von dem Ende der Vorlegungsfrist an. Erfolgt die
Vorlegung nicht, so erlischt der Anspruch mit dem Ablauf der Vorlegungsfrist. Anstelle der Pflicht zur
Aushéandigung der Schuldverschreibung nach § 797 BGB tritt die Vorlage eines Depotauszugs, der
das Miteigentum an der oder den Globalurkunde(n), in der/den die Schuldverschreibungen verbrieft
sind, nachzuweisen geeignet ist, sowie ein Auftrag an die depotfilhrende Bank, die diesen Depotaus-
zug ausgestellt hat, in dem Umfang, in dem Verpflichtungen auf Schuldverschreibungen vollstandig
erfullt wurden, die entsprechenden Schuldverschreibungen frei von Zahlung in ein vom Emittenten zu

bestimmendes Depot zu Ubertragen.

§10

Anderungen der Anleihebedingungen

10.1 Anderung der Anleihebedingungen. 88 5 bis 22 des Gesetzes uber Schuldverschreibun-
gen aus Gesamtemissionen (Schuldverschreibungsgesetz) findet auf die Schuldverschrei-
bung und diese Anleihebedingungen Anwendung. Infolgedessen kénnen die Anleiheglaubi-
ger Anderungen der Anleihebedingungen durch Mehrheitsbeschluss zustimmen und einen

gemeinsamen Vertreter fur die Wahrnehmung ihrer Rechte bestellen.

10.2 Abstimmung ohne Versammlungen. Alle Abstimmungen gemaR dem Schuldverschrei-
bungsgesetz werden ausschlief3lich im Wege der Abstimmung ohne Versammlung durchge-
fuhrt, sofern die Emittentin nicht im Einzelfall etwas anderes entscheidet. Eine Glaubigerver-
sammlung findet des Weiteren statt, wenn der Abstimmungsleiter diese gemaf § 18 Abs. 4

Satz 2 des Schuldverschreibungsgesetzes einberuft.
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Stimmrechtsausiibung. Zur Austbung der Stimmrechte bei einer Abstimmung ohne Ver-
sammlung bzw. Teilnahme an der Glaubigerversammlung und Ausiibung der Stimmrechte in
der Glaubigerversammlung sind nur diejenigen Glaubiger berechtigt, die sich innerhalb der
gesetzlichen Frist bei der in der Einberufung bezeichneten Stelle in Textform (§ 126b BGB)
in deutscher oder englischer Sprache angemeldet haben. In der Einberufung kdnnen weitere
Voraussetzungen fir die Ausiibung der Stimmrechte bzw. Teilnahme an der Glaubigerver-
sammlung, insbesondere das Erbringen eines geeigneten Identitatsnachweises und die
Festlegung eines Stichtags fur diesen Nachweis, der auch bis zu 14 Tage vor dem Tag der
Versammlung liegen darf (record date in Anlehnung an § 121 AktG), durch die Emittentin ge-

regelt werden.

8§11

Verschiedenes

Anwendbares Recht. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie samtliche sich aus
den Schuldverschreibungen und diesen Anleihebedingungen ergebenden Rechte und Pflich-
ten der Glaubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem
Recht.

Erfullungsort. Erfullungsort fur die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen ist der
Sitz der Gesellschaft, soweit nicht zwingende gesetzliche Vorschriften etwas anderes be-

stimmen.

Gerichtsstand. Nicht-ausschlieRlicher Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in
diesen Anleihebedingungen geregelten Angelegenheiten ist der Sitz der Gesellschaft, soweit

nicht zwingende gesetzliche Vorschriften etwas anderes bestimmen.

Fur alle aktiven Rechtsstreitigkeiten eines Osterreichischen Verbrauchers aus oder im Zu-
sammenhang mit den Schuldverschreibungen (einschlie3lich allfalliger Streitigkeiten im Zu-
sammenhang mit aulRervertraglichen Schuldverhéltnissen, die sich aus oder im Zusammen-
hang mit den Schuldverschreibungen ergeben) gegen die Emittentin ist nach Wahl des Ver-
brauchers das sachlich und 6rtlich zustédndige Gericht am Wohnsitz des Verbrauchers oder
am Sitz der Emittentin zusténdig, fur Aktivklagen der Emittentin gegen einen dsterreichi-
schen Verbraucher ausschlief3lich das sachlich und drtlich zustéandige Gericht am Wohnsitz

des Verbrauchers.

Teilunwirksamkeit. Sollten einzelne Bestimmungen dieser Anleihebedingungen insgesamt

oder teilweise unwirksam sein oder unwirksam werden oder eine an sich notwendige Rege-
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lung nicht enthalten, so wird hierdurch der Gbrige Inhalt dieser Anleihebedingungen nicht be-
rahrt. Anstelle der unwirksamen Bestimmung oder zur Ausfiihrung der Regelungsliicke soll,
soweit rechtlich méglich, eine dem wirtschaftlichen Sinn und Zweck der unwirksamen Be-

stimmung bzw. dem Sinn dieser Bedingungen entsprechende Regelung erfolgen.

Erfullungsgehilfen. Die Zahlstelle handelt in ihrer Eigenschaft ausschlielich als Erful-
lungsgehilfe der Emittentin und steht in dieser Eigenschaft nicht in einem Auftrags- oder
Treuhandverhdltnis zu den Anleiheglaubigern. Sie ist von den Beschrénkungen des
§ 181 BGB befreit.

Keine Teilnahme an Verbraucherstreitbeilegungsplattform: Die Europaische Kommissi-
on stellt unter http://ec.europa.eu/consumers/odr eine Plattform zur auf3ergerichtlichen Onli-
ne-Streitbeilegung (sog. OS-Plattform) bereit. Die Emittentin nimmt derzeit nicht an Streitbei-
legungsverfahren vor einer Verbraucherschlichtungsstelle teil. Eine Verpflichtung der Emit-

tentin zu einer solchen Teilnahme besteht nicht.

Hamburg, im Februar 2017


http://ec.europa.eu/consumers/odr
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ANLEIHEBEDINGUNGEN (CHF)

Anleihebedingungen

der

CHF-Unternehmensanleihe von 2017

bestehend aus bis zu 3.221 Schuldverschreibungen

der

Taiyo Japan Il GmbH
Hamburg

ISIN DEOOOA2DAKPS — WKN A2D AKP
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§1

Allgemeines

Nennbetrag und Stickelung. Die Anleihe der Taiyo Japan Il GmbH, ABC StralRe 45,
20354 Hamburg (die ,Emittentin®), im Gesamtnennbetrag von bis zu CHF 32,21 Mio. (in
Worten: zweiunddreif3ig Millionen zweihundertzehn Tausend) ist eingeteilt in bis zu 3.221 un-
ter sich gleichberechtigte, auf den Inhaber lautende Schuldverschreibungen zu je
CHF 10.000,00 (die ,Schuldverschreibungen®).

Form und Verwahrung. Die Schuldverschreibungen werden fiir inre gesamte Laufzeit durch
eine oder mehrere Globalurkunden (die ,Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft. Die
Globalurkunde wird von der Clearstream Banking AG, Eschborn (,Clearstream"), verwahrt,
bis sdmtliche Verpflichtungen der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfiillt sind. Die
Globalurkunde lautet auf den Inhaber und verbrieft die Schuldverschreibungen, die fur die
Finanzinstitute verwahrt werden, die Kontoinhaber bei Clearstream sind. Ein Anspruch auf
Ausdruck und Auslieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zinsscheine ist wahrend

der gesamten Laufzeit der Anleihe ausgeschlossen.

Clearing. Die Schuldverschreibungen sind tbertragbar. Den Inhabern von Schuldverschrei-
bungen stehen Miteigentumsanteile oder Rechte an der Globalurkunde zu, die nach Maf3ga-
be des anwendbaren Rechts und der Regeln und Bestimmungen des jeweils betroffenen

Clearingsystems ubertragen werden.

Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit zu
Zeit ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher
Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen Schuldverschreibungen zusam-
mengefasst werden, eine einheitliche Anleihe mit ihnen bilden und ihren Gesamtnennbetrag
erhohen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen” umfasst im Falle einer solchen Erhdhung
auch solche zusétzlich begebenen Schuldverschreibungen. Die Begebung von weiteren An-
leihen, die mit dieser Schuldverschreibung keine Einheit bilden, oder &hnlichen Finanzin-

strumenten bleibt der Emittentin ebenfalls unbenommen.

§2

Verzinsung

Zinssatz und Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen werden ab dem 15. Marz
2017 (einschliel3lich) (der ,Ausgabetag") mit jahrlich 2 % (der ,Zinssatz") auf ihnren Nennbe-

trag verzinst. Die Zinsen sind am Riickzahlungstag zahlbar. Der Zinslauf der Schuldver-
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schreibungen endet mit Ablauf des Tages, der dem Tag vorausgeht, an dem die Schuldver-

schreibungen zur Riickzahlung fallig werden.

Zinstagequotient. Zinsen, die auf einen Zeitraum von weniger als einem Jahr zu berechnen
sind, werden auf Basis der tatsachlich verstrichenen Tage, geteilt durch 365, nach ISDA be-
rechnet (bzw. falls ein Teil dieses Zeitraums in ein Schaltjahr fallt, auf der Grundlage der
Summe von (i) der tatséchlichen Anzahl von Tagen des Zeitraums, die in dieses Schaltjahr
fallen, dividiert durch 366, und (ii) der tatsdchlichen Anzahl von Tagen des Zeitraums, die
nicht in das Schaltjahr fallen, dividiert durch 365).

Ergebnisbeteiligung. Neben der festen Verzinsung wird eine variable erfolgsabhéngige
Verzinsung in Form einer einmaligen Ergebnisbeteiligung auf Basis eines etwaigen Gewinns
aus den mit der Schuldverschreibung finanzierten PV-Projekten / PV-Projektgesellschaften

gezahlt.

Der insoweit maf3gebliche Gewinn (nachfolgend ,Projektgewinn®) wird wie folgt berechnet:

- Auf Ebene der Emittentin realisierte Ertrdge aus den Beteiligungen an und der Fi-
nanzierung der PV-Projekte bzw. PV-Projektgesellschaften (z.B. Dividenden sowie
Zinsen im Falle der Gesellschafterfremdfinanzierung) sowie Ertrage aus der Ver-
auRerung dieser Beteiligungen und Finanzierungen, zzgl. etwaiger Gewinne aus
und im Zusammenhang mit Investitionen in liquide Mittel wie etwa kurzfristige
Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente u.A.,

- abzuglich aller operativer Kosten, Steuern (z.B. Ertragsteuern, Umsatzsteuern,
sonstige Steuern) sowie sonstiger mit der Entwicklung sowie der geplanten Verdu-
Rerung der PV-Projekte bzw. PV-Projektgesellschaften im wirtschaftlichen Zu-
sammenhang stehenden Aufwendungen der Emittentin,

- abzuglich der Vergitung (gegebenenfalls in Form einer Gewinnbeteiligung), die die
Projektentwickler von der Taiyo-Gruppe erhalten (sofern nicht schon in einer der
anderen Positionen enthalten),

- abzuglich der aufgrund von Geschéftsbesorgungsvertrdagen an Gesellschaften der
Aquila Capital Gruppe zuzahlenden Vergutungen,

- abzuglich eines Pauschalbetrags in Hohe von EUR 275.000 (in Worten: zweihun-
dertfinfundsiebzigtausend Euro) fur die Strukturierung und Errichtung der Emitten-
tin (klarstellend: Kosten im Zusammenhang mit der Platzierung und dem Vertrieb

der Schuldverschreibungen, werden nicht von den Ertragen abgezogen),
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- abzuglich der im Rahmen der festen Verzinsung auf die Schuldverschreibungen zu
zahlenden Zinsen und abzlglich der an die Anleger jeweils zuriickzuzahlenden Be-

trage.

Aus dem Projektgewinn wird am Ende der Laufzeit der Schuldverschreibungen auf die

Schuldverschreibungen folgender Anteil gezahilt:

- Bis der auf die Schuldverschreibungen entfallende Anteil an Projektgewinnen 25 %
des Nominalbetrags der ausstehenden Schuldverschreibungen erreicht, wird vom

Projektgewinn ein Anteil von 70 % gezahlt (,Gewinnverteilungsschwelle 1*);

- ab Uberschreiten der Gewinnverteilungsschwelle | 60 % des Projektgewinns, der

nicht fir das Erreichen der Gewinnverteilungsschwelle | berlicksichtigt wurde.

Die Gewinnermittlung der Emittentin und die Allokation der Gewinne auf die einzelnen Tran-

chen erfolgen in EUR.

Berechnungsgrundlage der Gewinnbeteiligung wird ein geprifter (Zwischen-)Abschluss sein,
den die Emittentin auf einen Stichtag spatestens vier Monate vor Ende der Laufzeit aufzu-
stellen hat, d.h. wenn die Laufzeit nicht verlangert wird auf den 15. November 2018. Sie darf
ihn auf einen friiheren Stichtag aufstellen sofern zu diesem Stichtag (i) samtliche Beteiligun-
gen, die die Emittentin eingegangen ist, verduRlert sind oder die Beteiligungen samtliche PV-
Projekte verduRRert haben und die Ertrége ergebniswirksam an die Emittentin ausgeschuttet
wurden, (i) samtliche Finanzierungen die sie im Ubrigen ausgereicht hat zuriick gezahlt sind
und (iii) alle Ertradge hieraus so vereinnahmt wurden, dass sie in dem Abschluss aufschei-

nen. Die Gewinnbeteiligung wird mit Ende der Laufzeit fallig.

Weitere Hinweise. Eine Beteiligung am Liquidationserlds der Emittentin ist ausgeschlossen.

§3
Endfalligkeit; Ruckerwerb

Endfélligkeit. Die Schuldverschreibungen werden vorbehaltlich einer vorzeitigen Kiindigung
gemal § 7 am 15. Méarz 2019 (der ,Rickzahlungstag®) zu 100 % ihres Nennbetrags zu-
rickgezahlt. Die Emittentin hat die Méglichkeit, durch einseitige Erklarung den Rickzah-
lungstag jeweils zweimal um sechs Monate zu verschieben. Hierzu hat die Emittentin eine
entsprechende Bekanntmachung gemafd 8§ 8 zu verdffentlichen. Ab dem Datum der Verof-

fentlichung der Bekanntmachung verschiebt sich der Rickzahlungstag um sechs Monate
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nach dem zu dem entsprechenden Bekanntmachungszeitpunkt geltenden Rickzahlungstag.
Eine entsprechende Bekanntmachung ist nur dann wirksam, wenn sie spatestens 14 Kalen-

dertage vor dem Rickzahlungstag, der verschoben werden soll, veréffentlicht wird.

Ruckkauf. Die Emittentin ist jederzeit nach freiem Ermessen ohne Beachtung eines Gleich-
behandlungsgrundsatzes berechtigt, von einzelnen oder mehreren Anlegern Schuldver-

schreibungen zurlickzukaufen und diese auch wieder zu verkaufen.

§4
Wéhrung; Zahlungen

Wahrung. Samtliche Zahlungen auf die Schuldverschreibungen werden in CHF geleistet.

Zahlstelle. Die Emittentin hat die Baader Bank AG zur Zahlstelle (die ,Zahlstelle®) bestellt.
Die Emittentin stellt sicher, dass fir die gesamte Zeit, in der Schuldverschreibungen ausste-
hen, stets eine Zahlstelle unterhalten wird, um die ihr in diesen Anleihebedingungen zuge-
wiesenen Aufgaben zu erfiillen. Die Emittentin kann jederzeit durch Bekanntmachung ge-
maf § 8 mit einer Frist von mindestens 30 Kalendertagen die Zahlstelle durch eine andere

Bank oder ein Finanzinstitut, die oder das Aufgaben einer Zahlstelle wahrnimmt, ersetzen.

Zahlungen von Kapital und Zinsen. Zahlungen von Kapital und Zinsen (einschlie3lich der
variablen Ergebnisbeteiligung) auf die Schuldverschreibungen erfolgen am jeweiligen Zah-
lungstag (wie in § 4.5 definiert) Uber die Zahlstelle an Clearstream oder an deren Order in
EUR zur Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Kontoinhaber von Clearstream. Samtliche
Zahlungen der Emittentin an Clearstream oder deren Order befreien die Emittentin in H6he

der geleisteten Zahlungen von ihren Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen.

Geschaftstage. Ist ein Falligkeitstag fur Zahlungen von Kapital und / oder Zinsen auf eine
Schuldverschreibung kein Geschaftstag, so wird die betreffende Zahlung erst am nachstfol-
genden Geschéftstag geleistet, ohne dass wegen dieser Zahlungsverzégerung weitere Zin-
sen féallig werden. Ein ,Geschaftstag" ist jeder Tag, an dem Clearstream und Geschéftsban-
ken in Hamburg fur den allgemeinen Geschéftsverkehr geéffnet sind und Zahlungen in Euro

abwickeln.

Zahlungstag / Falligkeitstag. Im Sinne dieser Anleihebedingungen ist ein ,Zahlungstag"
der Tag, an dem, gegebenenfalls aufgrund einer Verschiebung gemali § 4.4, eine Zahlung
tatsachlich zu leisten ist, und ein ,Falligkeitstag” ist der in diesen Anleihebedingungen vor-

gesehene Zahlungstermin ohne Bertcksichtigung einer solchen Verschiebung.
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4.6 Hinterlegung. Die Emittentin kann die von den Anleiheglaubigern innerhalb von zwdlf Mona-
ten nach Endfalligkeit nicht erhobenen Betrage an Kapital und Zinsen sowie alle anderen
gegebenenfalls auf die Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrage beim fir den Sitz der
Emittentin zustandigen Amtsgericht hinterlegen. Soweit die Emittentin auf das Recht zur
Rucknahme der hinterlegten Betrdge verzichtet, erléschen die betreffenden Anspriiche der
Anleiheglaubiger gegen die Emittentin. Nach Verjahrung des Anspruchs der entsprechenden

Anleiheglaubigerin erhalt die Emittentin die hinterlegten Betrage zurlck.

§5

Steuern

Alle Zahlungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen erfolgen ohne Einbehalt oder Abzug fiir oder
wegen gegenwartiger oder zuklnftiger Steuern, Abgaben oder behdérdlicher Gebihren gleich welcher
Art, es sei denn, die Emittentin ist kraft Gesetzes verpflichtet, solche gegenwartigen oder zukiinftigen
Steuern, Abgaben oder behérdlichen Gebuhren gleich welcher Art von den Zahlungen in Bezug auf
die Schuldverschreibungen abzuziehen oder einzubehalten. In diesem Fall leistet die Emittentin die
entsprechenden Zahlungen nach einem solchen Einbehalt oder Abzug und zahlt die einbehaltenen
oder abgezogenen Betrdge an die zustandigen Behdrden. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, wegen

eines solchen Einbehalts oder Abzugs an die Glaubiger irgendwelche zusatzlichen Betrdge zu zahlen.

§6
Ordentliche Kindigung durch die Glaubiger

Eine ordentliche Kindigung der Schuldverschreibung durch die Glaubiger ist ausgeschlossen.

§7

Ordentliches Kiindigungsrecht durch die Emittentin

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibung durch Bekanntgabe gegeniber den Glaubigern
gemal § 8 und unter Wahrung einer Frist von 10 Kalendertagen zu jedem Geschéftstag (wie in § 4.4
definiert) ganz oder teilweise zu kindigen. Im Fall einer teilweisen Kiindigung erfolgt eine Reduzie-
rung des Nominalbetrags aller Schuldverschreibungen pro rata. Eine Rickzahlung der Schuldver-

schreibungen erfolgt im Falle einer ordentlichen Kiindigung durch die Emittentin gemaf § 3.1.
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§8

Bekanntmachungen

Alle Bekanntmachungen, die die Schuldverschreibungen betreffen, werden von der Emittentin, sofern
zulassig, durch eine Mitteilung an das Clearingsystem zur Weiterleitung an die Glaubiger und direkt an
die Glaubiger bewirkt. Bekanntmachungen Uber das Clearingsystem gelten am dritten Tage nach der

Mitteilung an das Clearingsystem, direkte Mitteilungen mit inrem Zugang als bewirkt.

§9

Vorlegungsfrist

Die Vorlegungsfrist fiir die Schuldverschreibungen betragt fur Kapital und Zinsen ein Jahr. Erfolgt die
Vorlegung, so verjahrt der Anspruch in zwei Jahren von dem Ende der Vorlegungsfrist an. Erfolgt die
Vorlegung nicht, so erlischt der Anspruch mit dem Ablauf der Vorlegungsfrist. Anstelle der Pflicht zur
Aushéandigung der Schuldverschreibung nach § 797 BGB tritt die Vorlage eines Depotauszugs, der
das Miteigentum an der oder den Globalurkunde(n), in der/den die Schuldverschreibungen verbrieft
sind, nachzuweisen geeignet ist, sowie ein Auftrag an die depotfiihrende Bank, die diesen Depotaus-
zug ausgestellt hat, in dem Umfang, in dem Verpflichtungen auf Schuldverschreibungen vollstandig
erfullt wurden, die entsprechenden Schuldverschreibungen frei von Zahlung in ein vom Emittenten zu

bestimmendes Depot zu Ubertragen.

§10

Anderungen der Anleihebedingungen

10.1 Anderung der Anleihebedingungen. 88 5 bis 22 des Gesetzes uiber Schuldverschreibun-
gen aus Gesamtemissionen (Schuldverschreibungsgesetz) findet auf die Schuldverschrei-
bung und diese Anleihebedingungen Anwendung. Infolgedessen kénnen die Anleiheglaubi-
ger Anderungen der Anleihebedingungen durch Mehrheitsbeschluss zustimmen und einen

gemeinsamen Vertreter fur die Wahrnehmung ihrer Rechte bestellen.

10.2 Abstimmung ohne Versammlungen. Alle Abstimmungen gemaR dem Schuldverschrei-
bungsgesetz werden ausschlief3lich im Wege der Abstimmung ohne Versammlung durchge-
fuhrt, sofern die Emittentin nicht im Einzelfall etwas anderes entscheidet. Eine Glaubigerver-
sammlung findet des Weiteren statt, wenn der Abstimmungsleiter diese gemaf § 18 Abs. 4

Satz 2 des Schuldverschreibungsgesetzes einberuft.
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Stimmrechtsausiibung. Zur Austbung der Stimmrechte bei einer Abstimmung ohne Ver-
sammlung bzw. Teilnahme an der Glaubigerversammlung und Ausiibung der Stimmrechte in
der Glaubigerversammlung sind nur diejenigen Glaubiger berechtigt, die sich innerhalb der
gesetzlichen Frist bei der in der Einberufung bezeichneten Stelle in Textform (§ 126b BGB)
in deutscher oder englischer Sprache angemeldet haben. In der Einberufung kdnnen weitere
Voraussetzungen fir die Ausibung der Stimmrechte bzw. Teilnahme an der Glaubigerver-
sammlung, insbesondere das Erbringen eines geeigneten Identitatsnachweises und die
Festlegung eines Stichtags fur diesen Nachweis, der auch bis zu 14 Tage vor dem Tag der
Versammlung liegen darf (record date in Anlehnung an § 121 AktG), durch die Emittentin ge-

regelt werden.

8§11

Verschiedenes

Anwendbares Recht. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie samtliche sich aus
den Schuldverschreibungen und diesen Anleihebedingungen ergebenden Rechte und Pflich-
ten der Glaubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem
Recht.

Erfullungsort. Erfullungsort fur die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen ist der
Sitz der Gesellschaft, soweit nicht zwingende gesetzliche Vorschriften etwas anderes be-

stimmen.

Gerichtsstand. Nicht-ausschlieRlicher Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in
diesen Anleihebedingungen geregelten Angelegenheiten ist der Sitz der Gesellschaft, soweit

nicht zwingende gesetzliche Vorschriften etwas anderes bestimmen.

Fur alle aktiven Rechtsstreitigkeiten eines Osterreichischen Verbrauchers aus oder im Zu-
sammenhang mit den Schuldverschreibungen (einschlie3lich allfalliger Streitigkeiten im Zu-
sammenhang mit aul3ervertraglichen Schuldverhéltnissen, die sich aus oder im Zusammen-
hang mit den Schuldverschreibungen ergeben) gegen die Emittentin ist nach Wahl des Ver-
brauchers das sachlich und 6rtlich zustédndige Gericht am Wohnsitz des Verbrauchers oder
am Sitz der Emittentin zusténdig, fur Aktivklagen der Emittentin gegen einen dsterreichi-
schen Verbraucher ausschlief3lich das sachlich und ortlich zustéandige Gericht am Wohnsitz

des Verbrauchers.

Teilunwirksamkeit. Sollten einzelne Bestimmungen dieser Anleihebedingungen insgesamt

oder teilweise unwirksam sein oder unwirksam werden oder eine an sich notwendige Rege-
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lung nicht enthalten, so wird hierdurch der Gbrige Inhalt dieser Anleihebedingungen nicht be-
rahrt. Anstelle der unwirksamen Bestimmung oder zur Ausfiihrung der Regelungsliicke soll,
soweit rechtlich méglich, eine dem wirtschaftlichen Sinn und Zweck der unwirksamen Be-

stimmung bzw. dem Sinn dieser Bedingungen entsprechende Regelung erfolgen.

Erfullungsgehilfen. Die Zahlstelle handelt in ihrer Eigenschaft ausschlielich als Erful-
lungsgehilfe der Emittentin und steht in dieser Eigenschaft nicht in einem Auftrags- oder
Treuhandverhdltnis zu den Anleiheglaubigern. Sie ist von den Beschrénkungen des
§ 181 BGB befreit.

Keine Teilnahme an Verbraucherstreitbeilegungsplattform: Die Europaische Kommissi-
on stellt unter http://ec.europa.eu/consumers/odr eine Plattform zur auf3ergerichtlichen Onli-
ne-Streitbeilegung (sog. OS-Plattform) bereit. Die Emittentin nimmt derzeit nicht an Streitbei-
legungsverfahren vor einer Verbraucherschlichtungsstelle teil. Eine Verpflichtung der Emit-

tentin zu einer solchen Teilnahme besteht nicht.

Hamburg, im Februar 2017
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ANLEIHEBEDINGUNGEN (JPY)

Anleihebedingungen

der

JPY-Unternehmensanleihe von 2017

bestehend aus bis zu 3.655 Schuldverschreibungen

der

Taiyo Japan Il GmbH
Hamburg

ISIN DEOOOA2DAL46 — WKN A2D AL4
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§1

Allgemeines

Nennbetrag und Stickelung. Die Anleihe der Taiyo Japan Il GmbH, ABC StralRe 45,
20354 Hamburg (die ,Emittentin“), im Gesamtnennbetrag von bis zu JPY 3.655 Mio. (in
Worten: drei Milliarden sechshundertfiinfundfiinfzig Millionen) ist eingeteilt in bis zu 3.655
unter sich gleichberechtigte, auf den Inhaber lautende Schuldverschreibungen zu je
JPY 1.000.000,00 (die ,Schuldverschreibungen®).

Form und Verwahrung. Die Schuldverschreibungen werden flr ihre gesamte Laufzeit durch
eine oder mehrere Globalurkunden (die ,Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft. Die
Globalurkunde wird von der Clearstream Banking AG, Eschborn (,Clearstream"), verwahrt,
bis sdmtliche Verpflichtungen der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfiillt sind. Die
Globalurkunde lautet auf den Inhaber und verbrieft die Schuldverschreibungen, die fur die
Finanzinstitute verwahrt werden, die Kontoinhaber bei Clearstream sind. Ein Anspruch auf
Ausdruck und Auslieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zinsscheine ist wéhrend

der gesamten Laufzeit der Anleihe ausgeschlossen.

Clearing. Die Schuldverschreibungen sind Ubertragbar. Den Inhabern von Schuldverschrei-
bungen stehen Miteigentumsanteile oder Rechte an der Globalurkunde zu, die nach Mal3ga-
be des anwendbaren Rechts und der Regeln und Bestimmungen des jeweils betroffenen

Clearingsystems Ubertragen werden.

Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin behéalt sich vor, von Zeit zu
Zeit ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher
Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen Schuldverschreibungen zusam-
mengefasst werden, eine einheitliche Anleihe mit ihnen bilden und ihren Gesamtnennbetrag
erhohen. Der Begriff ,Schuldverschreibungen” umfasst im Falle einer solchen Erhdhung
auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen. Die Begebung von weiteren An-
leihen, die mit dieser Schuldverschreibung keine Einheit bilden, oder &hnlichen Finanzin-

strumenten bleibt der Emittentin ebenfalls unbenommen.

§2

Verzinsung

Zinssatz und Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen werden ab dem 15. Marz
2017 (einschlief3lich) (der ,Ausgabetag") mit jahrlich 2 % (der ,Zinssatz") auf ihnren Nennbe-

trag verzinst. Die Zinsen sind am Rickzahlungstag zahlbar. Der Zinslauf der Schuldver-



2.2

2.3

-81 -

schreibungen endet mit Ablauf des Tages, der dem Tag vorausgeht, an dem die Schuldver-

schreibungen zur Riickzahlung fallig werden.

Zinstagequotient. Zinsen, die auf einen Zeitraum von weniger als einem Jahr zu berechnen
sind, werden auf Basis der tatsachlich verstrichenen Tage, geteilt durch 365, nach ISDA be-
rechnet (bzw. falls ein Teil dieses Zeitraums in ein Schaltjahr fallt, auf der Grundlage der
Summe von (i) der tatséchlichen Anzahl von Tagen des Zeitraums, die in dieses Schaltjahr
fallen, dividiert durch 366, und (ii) der tatsdchlichen Anzahl von Tagen des Zeitraums, die
nicht in das Schaltjahr fallen, dividiert durch 365).

Ergebnisbeteiligung. Neben der festen Verzinsung wird eine variable erfolgsabhéngige
Verzinsung in Form einer einmaligen Ergebnisbeteiligung auf Basis eines etwaigen Gewinns
aus den mit der Schuldverschreibung finanzierten PV-Projekten / PV-Projektgesellschaften

gezahlt.

Der insoweit maf3gebliche Gewinn (nachfolgend ,Projektgewinn®) wird wie folgt berechnet:

- Auf Ebene der Emittentin realisierte Ertrdge aus den Beteiligungen an und der Fi-
nanzierung der PV-Projekte bzw. PV-Projektgesellschaften (z.B. Dividenden sowie
Zinsen im Falle der Gesellschafterfremdfinanzierung) sowie Ertrage aus der Ver-
auRerung dieser Beteiligungen und Finanzierungen, zzgl. etwaiger Gewinne aus
und im Zusammenhang mit Investitionen in liquide Mittel wie etwa kurzfristige
Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente u.A.,

- abzuglich aller operativer Kosten, Steuern (z.B. Ertragsteuern, Umsatzsteuern,
sonstige Steuern) sowie sonstiger mit der Entwicklung sowie der geplanten Verdu-
Rerung der PV-Projekte bzw. PV-Projektgesellschaften im wirtschaftlichen Zu-
sammenhang stehenden Aufwendungen der Emittentin,

- abzuglich der Vergitung (gegebenenfalls in Form einer Gewinnbeteiligung), die die
Projektentwickler von der Taiyo-Gruppe erhalten (sofern nicht schon in einer der
anderen Positionen enthalten),

- abzuglich der aufgrund von Geschéftsbesorgungsvertrégen an Gesellschaften der
Aquila Capital Gruppe zuzahlenden Vergutungen,

- abzuglich eines Pauschalbetrags in Hohe von EUR 275.000 (in Worten: zweihun-
dertfinfundsiebzigtausend Euro) fur die Strukturierung und Errichtung der Emitten-
tin (klarstellend: Kosten im Zusammenhang mit der Platzierung und dem Vertrieb

der Schuldverschreibungen, werden nicht von den Ertragen abgezogen),
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- abzuglich der im Rahmen der festen Verzinsung auf die Schuldverschreibungen zu
zahlenden Zinsen und abzlglich der an die Anleger jeweils zuriickzuzahlenden Be-

trage.

Aus dem Projektgewinn wird am Ende der Laufzeit der Schuldverschreibungen auf die

Schuldverschreibungen folgender Anteil gezahilt:

- Bis der auf die Schuldverschreibungen entfallende Anteil an Projektgewinnen 25 %
des Nominalbetrags der ausstehenden Schuldverschreibungen erreicht, wird vom

Projektgewinn ein Anteil von 70 % gezahlt (,Gewinnverteilungsschwelle 1%);

- ab Uberschreiten der Gewinnverteilungsschwelle | 60 % des Projektgewinns, der

nicht fir das Erreichen der Gewinnverteilungsschwelle | berlicksichtigt wurde.

Die Gewinnermittlung der Emittentin und die Allokation der Gewinne auf die einzelnen Tran-

chen erfolgen in EUR.

Berechnungsgrundlage der Gewinnbeteiligung wird ein geprifter (Zwischen-)Abschluss sein,
den die Emittentin auf einen Stichtag spatestens vier Monate vor Ende der Laufzeit aufzu-
stellen hat, d.h. wenn die Laufzeit nicht verlangert wird auf den 15. November 2018. Sie darf
ihn auf einen friheren Stichtag aufstellen sofern zu diesem Stichtag (i) samtliche Beteiligun-
gen, die die Emittentin eingegangen ist, verduRlert sind oder die Beteiligungen samtliche PV-
Projekte verduRRert haben und die Ertrége ergebniswirksam an die Emittentin ausgeschuttet
wurden, (i) samtliche Finanzierungen die sie im Ubrigen ausgereicht hat zuriick gezahlt sind
und (iii) alle Ertradge hieraus so vereinnahmt wurden, dass sie in dem Abschluss aufschei-

nen. Die Gewinnbeteiligung wird mit Ende der Laufzeit fallig.

Weitere Hinweise. Eine Beteiligung am Liquidationserlds der Emittentin ist ausgeschlossen.

§3
Endfalligkeit; Ruckerwerb

Endfélligkeit. Die Schuldverschreibungen werden vorbehaltlich einer vorzeitigen Kiindigung
gemal § 7 am 15. Méarz 2019 (der ,Rickzahlungstag®) zu 100 % ihres Nennbetrags zu-
rickgezahlt. Die Emittentin hat die Méglichkeit, durch einseitige Erklarung den Rickzah-
lungstag jeweils zweimal um sechs Monate zu verschieben. Hierzu hat die Emittentin eine
entsprechende Bekanntmachung gemafd 8§ 8 zu verdffentlichen. Ab dem Datum der Verof-

fentlichung der Bekanntmachung verschiebt sich der Rickzahlungstag um sechs Monate
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nach dem zu dem entsprechenden Bekanntmachungszeitpunkt geltenden Rickzahlungstag.
Eine entsprechende Bekanntmachung ist nur dann wirksam, wenn sie spatestens 14 Kalen-

dertage vor dem Rickzahlungstag, der verschoben werden soll, veréffentlicht wird.

Ruckkauf. Die Emittentin ist jederzeit nach freiem Ermessen ohne Beachtung eines Gleich-
behandlungsgrundsatzes berechtigt, von einzelnen oder mehreren Anlegern Schuldver-

schreibungen zurlickzukaufen und diese auch wieder zu verkaufen.

§4
Wéhrung; Zahlungen

Wahrung. Sadmtliche Zahlungen auf die Schuldverschreibungen werden in JPY geleistet.

Zahlstelle. Die Emittentin hat die Baader Bank AG zur Zahlstelle (die ,Zahlstelle*) bestellt.
Die Emittentin stellt sicher, dass fur die gesamte Zeit, in der Schuldverschreibungen ausste-
hen, stets eine Zahlstelle unterhalten wird, um die ihr in diesen Anleihebedingungen zuge-
wiesenen Aufgaben zu erfiillen. Die Emittentin kann jederzeit durch Bekanntmachung ge-
maf § 8 mit einer Frist von mindestens 30 Kalendertagen die Zahlstelle durch eine andere

Bank oder ein Finanzinstitut, die oder das Aufgaben einer Zahlstelle wahrnimmt, ersetzen.

Zahlungen von Kapital und Zinsen. Zahlungen von Kapital und Zinsen (einschlief3lich der
variablen Ergebnisbeteiligung) auf die Schuldverschreibungen erfolgen am jeweiligen Zah-
lungstag (wie in § 4.5 definiert) Uber die Zahlstelle an Clearstream oder an deren Order in
EUR zur Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Kontoinhaber von Clearstream. Samtliche
Zahlungen der Emittentin an Clearstream oder deren Order befreien die Emittentin in H6he

der geleisteten Zahlungen von ihren Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen.

Geschaftstage. Ist ein Falligkeitstag fur Zahlungen von Kapital und / oder Zinsen auf eine
Schuldverschreibung kein Geschaftstag, so wird die betreffende Zahlung erst am nachstfol-
genden Geschéftstag geleistet, ohne dass wegen dieser Zahlungsverzégerung weitere Zin-
sen féallig werden. Ein ,Geschaftstag" ist jeder Tag, an dem Clearstream und Geschéftsban-
ken in Hamburg fur den allgemeinen Geschéftsverkehr getffnet sind und Zahlungen in Euro

abwickeln.

Zahlungstag / Falligkeitstag. Im Sinne dieser Anleihebedingungen ist ein ,Zahlungstag"
der Tag, an dem, gegebenenfalls aufgrund einer Verschiebung gemali § 4.4, eine Zahlung
tatsachlich zu leisten ist, und ein ,Falligkeitstag"” ist der in diesen Anleihebedingungen vor-

gesehene Zahlungstermin ohne Bertcksichtigung einer solchen Verschiebung.
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4.6 Hinterlegung. Die Emittentin kann die von den Anleiheglaubigern innerhalb von zwdlf Mona-
ten nach Endfalligkeit nicht erhobenen Betrage an Kapital und Zinsen sowie alle anderen
gegebenenfalls auf die Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrage beim fir den Sitz der
Emittentin zustandigen Amtsgericht hinterlegen. Soweit die Emittentin auf das Recht zur
Rucknahme der hinterlegten Betrdge verzichtet, erléschen die betreffenden Anspriiche der
Anleiheglaubiger gegen die Emittentin. Nach Verjahrung des Anspruchs der entsprechenden

Anleiheglaubigerin erhalt die Emittentin die hinterlegten Betrage zurick.

§5

Steuern

Alle Zahlungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen erfolgen ohne Einbehalt oder Abzug fiir oder
wegen gegenwartiger oder zuklnftiger Steuern, Abgaben oder behdérdlicher Gebihren gleich welcher
Art, es sei denn, die Emittentin ist kraft Gesetzes verpflichtet, solche gegenwartigen oder zukiinftigen
Steuern, Abgaben oder behérdlichen Gebuhren gleich welcher Art von den Zahlungen in Bezug auf
die Schuldverschreibungen abzuziehen oder einzubehalten. In diesem Fall leistet die Emittentin die
entsprechenden Zahlungen nach einem solchen Einbehalt oder Abzug und zahlt die einbehaltenen
oder abgezogenen Betrdge an die zustandigen Behdrden. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, wegen

eines solchen Einbehalts oder Abzugs an die Glaubiger irgendwelche zusatzlichen Betrdge zu zahlen.

§6
Ordentliche Kindigung durch die Glaubiger

Eine ordentliche Kindigung der Schuldverschreibung durch die Glaubiger ist ausgeschlossen.

§7

Ordentliches Kiindigungsrecht durch die Emittentin

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibung durch Bekanntgabe gegeniber den Glaubigern
gemal § 8 und unter Wahrung einer Frist von 10 Kalendertagen zu jedem Geschéftstag (wie in § 4.4
definiert) ganz oder teilweise zu kindigen. Im Fall einer teilweisen Kiindigung erfolgt eine Reduzie-
rung des Nominalbetrags aller Schuldverschreibungen pro rata. Eine Rickzahlung der Schuldver-

schreibungen erfolgt im Falle einer ordentlichen Kiindigung durch die Emittentin gemaf § 3.1.
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§8

Bekanntmachungen

Alle Bekanntmachungen, die die Schuldverschreibungen betreffen, werden von der Emittentin, sofern
zulassig, durch eine Mitteilung an das Clearingsystem zur Weiterleitung an die Glaubiger und direkt an
die Glaubiger bewirkt. Bekanntmachungen Uber das Clearingsystem gelten am dritten Tage nach der

Mitteilung an das Clearingsystem, direkte Mitteilungen mit inrem Zugang als bewirkt.

§9

Vorlegungsfrist

Die Vorlegungsfrist fiir die Schuldverschreibungen betragt fur Kapital und Zinsen ein Jahr. Erfolgt die
Vorlegung, so verjahrt der Anspruch in zwei Jahren von dem Ende der Vorlegungsfrist an. Erfolgt die
Vorlegung nicht, so erlischt der Anspruch mit dem Ablauf der Vorlegungsfrist. Anstelle der Pflicht zur
Aushéandigung der Schuldverschreibung nach § 797 BGB tritt die Vorlage eines Depotauszugs, der
das Miteigentum an der oder den Globalurkunde(n), in der/den die Schuldverschreibungen verbrieft
sind, nachzuweisen geeignet ist, sowie ein Auftrag an die depotfilhrende Bank, die diesen Depotaus-
zug ausgestellt hat, in dem Umfang, in dem Verpflichtungen auf Schuldverschreibungen vollstandig
erfullt wurden, die entsprechenden Schuldverschreibungen frei von Zahlung in ein vom Emittenten zu

bestimmendes Depot zu Ubertragen.

§10

Anderungen der Anleihebedingungen

10.1 Anderung der Anleihebedingungen. 88 5 bis 22 des Gesetzes uiber Schuldverschreibun-
gen aus Gesamtemissionen (Schuldverschreibungsgesetz) findet auf die Schuldverschrei-
bung und diese Anleihebedingungen Anwendung. Infolgedessen kénnen die Anleiheglaubi-
ger Anderungen der Anleihebedingungen durch Mehrheitsbeschluss zustimmen und einen

gemeinsamen Vertreter fur die Wahrnehmung ihrer Rechte bestellen.

10.2 Abstimmung ohne Versammlungen. Alle Abstimmungen gemaR dem Schuldverschrei-
bungsgesetz werden ausschlief3lich im Wege der Abstimmung ohne Versammlung durchge-
fuhrt, sofern die Emittentin nicht im Einzelfall etwas anderes entscheidet. Eine Glaubigerver-
sammlung findet des Weiteren statt, wenn der Abstimmungsleiter diese gemaf § 18 Abs. 4

Satz 2 des Schuldverschreibungsgesetzes einberuft.
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Stimmrechtsausiibung. Zur Austbung der Stimmrechte bei einer Abstimmung ohne Ver-
sammlung bzw. Teilnahme an der Glaubigerversammlung und Ausiibung der Stimmrechte in
der Glaubigerversammlung sind nur diejenigen Glaubiger berechtigt, die sich innerhalb der
gesetzlichen Frist bei der in der Einberufung bezeichneten Stelle in Textform (§ 126b BGB)
in deutscher oder englischer Sprache angemeldet haben. In der Einberufung kdnnen weitere
Voraussetzungen fir die Ausibung der Stimmrechte bzw. Teilnahme an der Glaubigerver-
sammlung, insbesondere das Erbringen eines geeigneten Identitatsnachweises und die
Festlegung eines Stichtags fur diesen Nachweis, der auch bis zu 14 Tage vor dem Tag der
Versammlung liegen darf (record date in Anlehnung an § 121 AktG), durch die Emittentin ge-

regelt werden.

8§11

Verschiedenes

Anwendbares Recht. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie samtliche sich aus
den Schuldverschreibungen und diesen Anleihebedingungen ergebenden Rechte und Pflich-
ten der Glaubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem
Recht.

Erfullungsort. Erfullungsort fur die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen ist der
Sitz der Gesellschaft, soweit nicht zwingende gesetzliche Vorschriften etwas anderes be-

stimmen.

Gerichtsstand. Nicht-ausschlieRlicher Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in
diesen Anleihebedingungen geregelten Angelegenheiten ist der Sitz der Gesellschaft, soweit

nicht zwingende gesetzliche Vorschriften etwas anderes bestimmen.

Fur alle aktiven Rechtsstreitigkeiten eines Osterreichischen Verbrauchers aus oder im Zu-
sammenhang mit den Schuldverschreibungen (einschlie3lich allfalliger Streitigkeiten im Zu-
sammenhang mit aulRervertraglichen Schuldverhéltnissen, die sich aus oder im Zusammen-
hang mit den Schuldverschreibungen ergeben) gegen die Emittentin ist nach Wahl des Ver-
brauchers das sachlich und 6rtlich zustédndige Gericht am Wohnsitz des Verbrauchers oder
am Sitz der Emittentin zusténdig, fur Aktivklagen der Emittentin gegen einen &sterreichi-
schen Verbraucher ausschlief3lich das sachlich und 6rtlich zustéandige Gericht am Wohnsitz

des Verbrauchers.

Teilunwirksamkeit. Sollten einzelne Bestimmungen dieser Anleihebedingungen insgesamt

oder teilweise unwirksam sein oder unwirksam werden oder eine an sich notwendige Rege-
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lung nicht enthalten, so wird hierdurch der Gbrige Inhalt dieser Anleihebedingungen nicht be-
rahrt. Anstelle der unwirksamen Bestimmung oder zur Ausfiihrung der Regelungsliicke soll,
soweit rechtlich méglich, eine dem wirtschaftlichen Sinn und Zweck der unwirksamen Be-

stimmung bzw. dem Sinn dieser Bedingungen entsprechende Regelung erfolgen.

Erfullungsgehilfen. Die Zahlstelle handelt in ihrer Eigenschaft ausschlielich als Erful-
lungsgehilfe der Emittentin und steht in dieser Eigenschaft nicht in einem Auftrags- oder
Treuhandverhdltnis zu den Anleihegldubigern. Sie ist von den Beschrénkungen des
§ 181 BGB befreit.

Keine Teilnahme an Verbraucherstreitbeilegungsplattform: Die Europaische Kommissi-
on stellt unter http://ec.europa.eu/consumers/odr eine Plattform zur auf3ergerichtlichen Onli-
ne-Streitbeilegung (sog. OS-Plattform) bereit. Die Emittentin nimmt derzeit nicht an Streitbei-
legungsverfahren vor einer Verbraucherschlichtungsstelle teil. Eine Verpflichtung der Emit-

tentin zu einer solchen Teilnahme besteht nicht.

Hamburg, im Februar 2017
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X. INFORMATIONEN FUR VERBRAUCHER BEIM FERNABSATZGESCHAFT IN
DEUTSCHLAND

Verbraucherinformationen fiir den Fernabsatz zur Zeichnung von Inhaberteilschuldverschrei-
bungen (, Schuldverschreibungen*)
der EUR-Tranche (ISIN: DEOOOA2PBE40, WKN A2P BE4)
der USD-Tranche (ISIN: DEOOOA2BPEGY9, WKN A2B PEG)
der CHF-Tranche (ISIN: DEOOOA2DAKP5, WKN A2D AKP)
der JPY-Tranche (ISIN: DEOOOA2DAL46, WKN A2D AL4)

der
Taiyo Japan Il GmbH
gultig ab 7. Februar 2017

Gemal § 312d BGB i.V.m. Art. 246a § 1 EGBGB sind dem Verbraucher rechtzeitig vor dessen Abga-
be seiner Vertragserklarung nachfolgende Informationen in Textform zur Verfiigung zu stellen, wenn
der Vertragsschluss unter ausschlielicher Verwendung von Fernkommunikationsmitteln (z. B. Brief,

Fax oder elektronische Kommunikation wie E-Mail) erfolgt.

Die ausfihrlichen und maR3geblichen Informationen zu den angebotenen Schuldverschreibungen fin-
den sich im vorliegenden Informationsmemorandum (,Informationsmemorandum®). Das Informati-
onsmemorandum ist Grundlage einer Zeichnung der Schuldverschreibungen. Die aufmerksame Lek-
tire des Informationsmemorandums kann nicht durch diese Verbraucherinformationen fur den Fern-

absatz ersetzt werden.

Allgemeine Informationen Uber die Emittentin / Anbieterin der

Schuldverschreibungen

Firma, ladungsfahige Anschrift und Telefonnummer
Taiyo Japan Il GmbH, ABC-StralRe 45, 20354 Hamburg, Telefonnummer: +49 40 555653298, Fax-
nummer +49 40 555653129

Eintragung in das Handelsregister

Eingetragen in das Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg unter der Nummer HRB 144801.

Vertretungsberechtigte Personen
Die Organe der Gesellschaft sind die Geschaftsfihrung und die Gesellschafterversammlung. Die Ge-

schaftsfihrung vertritt die Gesellschaft gegentber Dritten. Der Geschéftsfuhrung der Emittentin gehort
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gegenwartig Herr Jost Rodewald an. Herr Jost Rodewald ist einzelvertretungsberechtigt mit der Be-

fugnis, im Namen der Gesellschaft mit sich als Vertreter eines Dritten Rechtsgeschéafte abzuschliel3en.

Hauptgeschaftstatigkeit

Die Emittentin ist eine reine Holding-Gesellschaft mit Sitz in Deutschland. Die Emittentin beabsichtigt,
sich Uber direkt oder indirekt gehaltene Eigen-, Fremd- oder Hybridkapital-Beteiligungen an japani-
schen Projektgesellschaften zu beteiligen, um in die Entwicklung nicht baureifer PV-Projekte in Japan

zu investieren. Hierzu soll auch der Netto-Emissionserlos verwendet werden.

Die Entwicklungstatigkeit der jeweiligen Projektgesellschaft besteht in diesem Zusammenhang regel-
maRig in der Sicherung der notwendigen Flachen durch Erwerb oder Pacht der betreffenden Grund-
stiicke sowie der Beschaffung der fir die Errichtung und den Betrieb der Photovoltaikanlage erforder-
lichen Projekitrechte und Genehmigungen. Nach Abschluss der Projektentwicklung, aber noch vor
Beginn des Baus der betreffenden Photovoltaikanlage, soll das jeweilige PV-Projekt an institutionelle
Investoren wie Pensionskassen, Versicherungen, Fonds, Stromerzeugungsunternehmen oder ggf. mit
der Muttergesellschaft der Emittentin, der Aquila Capital Holding GmbH, verbundene Unternehmen
bzw. Fonds, die von mit der Aquila Capital Holding GmbH verbundenen Unternehmen verwaltet wer-
den (die Aquila Capital Holding GmbH, die mit ihr verbundenen Unternehmen sowie von diesen ver-

waltete Fonds zusammen die ,Aquila-Gruppe®), veraul3ert werden.

Zustandige Aufsichtsbehérde

Die Tatigkeit der Emittentin bedarf nicht der Zulassung einer Aufsichtsbehérde. Sie unterliegt - neben
der allgemeinen Gewerbeaufsicht - keiner behdrdlichen Aufsicht. Die angebotenen Schuldver-
schreibungen unterliegen weder einer staatlichen Kontrolle noch gibt es eine sonstige behérdliche

Aufsicht Uber die Verwendung des Emissionserloses.
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Informationen zu den Schuldverschreibungen

Zustandekommen des Vertrages

Der Vertrag Uber den Erwerb einer Anleihe kommt wie folgt zustande: Der Zeichner gibt durch Unter-
zeichnung des entsprechenden Zeichnungsscheins und Ubermittlung desselben an die Emittentin ein
Angebot zum Erwerb von Schuldverschreibungen ab. Es kann entweder auf dem Zeichnungsschein
vermerkt werden, welche Tranche gezeichnet wird oder es wird flr jede Tranche jeweils einen Zeich-
nungsschein geben. Der Vertrag kommt jedoch erst zustande, wenn die Emittentin die jeweiligen An-
gebote annimmt durch Zusendung einer Annahmeerklarung oder Lieferung der gezeichneten Schuld-
verschreibungen. Im Falle einer Uberzeichnung (siehe ,Leistungsvorbehalte®) kann die Emittentin

nicht jedes Angebot annehmen.

Risikohinweis

Das Angebot zum Erwerb von Schuldverschreibungen bezieht sich auf Finanzinstrumente, die wegen
ihrer spezifischen Merkmale oder der durchzufiihrenden Vorgange mit speziellen Risiken behaftet
sind. Ein Totalverlust der Kapitalanlage ist mdglich. In der Vergangenheit erwirtschaftete Ertrage sind
kein Indikator fur kiinftige Ertrage. Eine ausfihrliche Darstellung der Risikofaktoren findet sich in Kapi-

tel Il. des Informationsmemorandums.

Wesentliche Merkmale der Schuldverschreibungen

Die Emittentin begibt Schuldverschreibungen mit folgenden ISIN DEOOOA2PBE40, DEOOOA2BPEGS,
DEOOOA2DAKP5 und DEOOOA2DAL46. Details hierzu und weitere Angaben Uber die Merkmale der
Schuldverschreibungen kdnnen den jeweiligen Anleihebedingungen entnommen werden, die in Kapi-
teln VI.-VIX. des Informationsmemorandums enthalten sind. Durch den Vertragsabschluss und die
anschlieBende Erfillung des Vertrages erwirbt der Anleger von der Emittentin begebene auf den In-
haber lautende Schuldverschreibungen Uber den von dem Anleger gewéhlten Betrag. Insgesamt bie-
tet die Emittentin Schuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 30 Mio. an (Schuld-
verschreibungen aus allen vier Tranchen sind in dem Betrag mit eingerechnet). Bei einem Erwerb der

Schuldverschreibung nach dem 15. Méarz 2017 werden Stlickzinsen zur Zahlung fallig.

Verzinsung: Die Schuldverschreibungen werden ab dem 15. Méarz
2017 (einschlief3lich) mit einem jahrlichen Zinssatz von
2,00 % fest auf ihren Nennbetrag verzinst. Die Zinsen
werden am Rickzahlungstag gezahlt. Der Zinslauf der
Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages,
der dem Tag vorausgeht, an dem die Schuldverschrei-

bungen zur Riickzahlung féllig sind.



Laufzeit:

Riuckzahlung:

Mindestzeichnung:

Nennbetrag je Schuldverschreibung:

Zinslauf (feste Zinsen):

Rang:
Verbriefung:

VeraulRRerbarkeit, Handelbarkeit:
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Daneben besteht eine Gewinnbeteiligung (vgl. insbe-
sondere § 2.3 der jeweiligen Anleihebedingungen).
Bis zum Endfalligkeitstag 15. Marz 2019; die Emittentin
hat das Recht die Laufzeit zweimal um je sechs Monate
zu verlangern (dann entfallt die fixe Zinszahlung ab
dem 15. Marz 2019); die Emittentin verfugt ferner tUber
das Recht, jederzeit, nach freiem Ermessen, ohne Be-
achtung eines Gleichbehandlungsgrundsatzes, von ein-
zelnen oder mehreren Anlegern Schuldverschreibungen
zurtickzukaufen und diese auch wieder zu verkaufen.
zum Nennbetrag
» EUR-Tranche: 10 Schuldverschreibungen

(EUR 100.000,00 nominal)
* USD-Tranche: 20 Schuldverschreibungen

(USD 200.000,00 nominal)
* CHF-Tranche: 10 Schuldverschreibungen

(CHF 100.000,00 nominal)
» JPY-Tranche: 10 Schuldverschreibungen

(JPY 10.000.000,00 nominal)
e EUR-Tranche: EUR 10.000,00
e USD-Tranche: USD 10.000,00
¢ CHF-Tranche: CHF 10.000,00
e JPY-Tranche: JPY 1.000.000,00
vom 15. Marz 2017 bis 15. Mérz 2019 (jeweils ein-
schlieBlich)
Kein Nachrang
Eine oder mehrere Globalurkunden ohne Zinsscheine,
die bei der Clearstream Banking AG, Eschborn, hinter-
legt werden.
WeiterverduRerung gemafll den Regelungen und Be-
stimmungen der Clearstream Banking AG mdglich; der-
zeit ist lediglich die EUR-Tranche im Freiverkehr der
Bdrse Minchen gelistet. Es ist zurzeit nicht beabsich-
tigt, andere als die EUR-Tranche der Schuldverschrei-
bungen in den Handel an einer Borse einzubeziehen
(auch wenn sich die Emittentin die Moglichkeit eines

spateren Listings ausdrucklich vorbehalt).
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Einzelheiten der Zahlung und Lieferung
Die Einzelheiten zur Zahlung des Ausgabebetrages und zum Zahlungstermin ergeben sich aus dem
Zeichnungsantrag. Die Lieferung der Schuldverschreibungen erfolgt durch Einbuchung in das im

Zeichnungsantrag angegebene Wertpapierdepot.

Mindestlaufzeit
Die Schuldverschreibungen werden grds. am 15. Mérz 2019 zuriickgezahlt. Die Emittentin hat die
Méoglichkeit, die Laufzeit um zweimal je sechs Monate zu verschieben. Die jeweiligen neuen Endféllig-

keitstage waren dann der 15. September 2019 oder der 15. Marz 2020.

Vertragliche Kiindigungsbedingungen, Vertragsstrafen

Ein ordentliches Kundigungsrecht fur die Schuldverschreibungen besteht nur zugunsten der
Emittentin, nicht zugunsten der Anleiheglaubiger. Das auferordentliche Kindigungsrecht bleibt

hiervon unberihrt.

Vertragsstrafen sind nicht vorgesehen.

Anwendbares Recht

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie alle sich daraus ergebenden Rechte und Pflichten,
inklusive der Rechte und Pflichten aus dem Fernabsatzrecht, der Anleger und der Emittentin bestim-
men sich ausschlie3lich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland. Das Gleiche gilt fiir das
Zustandekommen des Vertrags tUber den Erwerb von Schuldverschreibungen (Zeichnung) und die
sich daraus ergebenden Rechte und Pflichten der Anleger und der Emittentin. Dies ergibt sich aus

§ 11.1 der jeweiligen Anleihebdingungen.

Widerrufsbelehrung
Sofern der Anleger Verbraucher im Sinne des § 13 BGB ist und den Vertrag zum Erwerb von Schuld-
verschreibungen im Wege eines Haustiirgeschéfts oder durch Fernabsatzvertrag abschlief3t, steht ihm

ein gesetzliches Widerrufsrecht nach § 355 BGB zu.

Die Schuldverschreibungen der EUR-Tranche sind in den Handel an der Bérse Miinchen einbezogen.
Es besteht gemal § 312g Abs. 2 Nr. 8 BGB kein Widerrufsrecht, wenn Wertpapiere innerhalb der
Widerrufsfirst in den Wertpapierhandel einbezogen werden und der fir die Wertpapiere zu erzielende
Preis ab diesem Moment von Schwankungen auf dem Finanzmarkt abhangt. Es besteht daher
vorliegend kein Widerrufsrecht fur die EUR-Tranche. Hinsichtlich der anderen Tranchen gilt

Folgendes:
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Widerrufsrecht
Sie haben das Recht, binnen vierzehn Tagen ohne Angabe von Griinden diesen Vertrag zu wider-

rufen.

Die Widerrufsfrist betragt vierzehn Tage ab dem Tag, an dem Sie oder ein von Ihnen benannter Drit-

ter, der nicht der Beforderer ist, die Waren in Besitz genommen haben bzw. hat.

Um lhr Widerrufsrecht auszuiiben, miissen Sie uns (Taiyo Japan Il GmbH, ABC-StraRe 45, 20354
Hamburg, E-Mail: Taiyo2@aquila-capital.com; Fax: +49 40 49 40 555653129) mittels einer
eindeutigen Erklarung (z.B. ein mit der Post versandter Brief, Telefax oder E-Mail) Gber Ihren
Entschluss, diesen Vertrag zu widerrufen, informieren. Sie kénnen das beigefiigte Muster-

Widerrufsformular verwenden, das jedoch nicht vorgeschrieben ist.

Zur Wahrung der Widerrufsfrist reicht es aus, dass Sie die Mitteilung Uber die Ausiibung des Wider-

rufsrechts vor Ablauf der Widerrufsfrist absenden.

Folgen des Widerrufs

Wenn Sie diesen Vertrag widerrufen, haben wir lhnen alle Zahlungen, die wir von Ihnen erhalten
haben, einschlie8lich der Lieferkosten (mit Ausnahme der zusatzlichen Kosten, die sich daraus er-
geben, dass Sie eine andere Art der Lieferung als die von uns angebotene, giinstigste Standard-
lieferung gewahlt haben), unverziiglich und spatestens binnen vierzehn Tagen ab dem Tag zurlickzu-
zahlen, an dem die Mitteilung Gber Ihren Widerruf dieses Vertrages bei uns eingegangen ist. Fir diese
Ruckzahlung verwenden wir dasselbe Zahlungsmittel, das Sie bei der urspriinglichen Transaktion ein-
gesetzt haben, es sei denn, mit lhnen wurde ausdriicklich etwas anderes vereinbart; in keinem Fall
werden lhnen wegen dieser Riickzahlung Entgelte berechnet. Sie haben die Waren unverziiglich und
in jedem Fall spatestens binnen vierzehn Tagen ab dem Tag, an dem Sie uns lber den Widerruf
dieses Vertrags unterrichten, an uns zuriickzusenden oder zu tibergeben. Die Frist ist gewahrt, wenn
Sie die Waren vor Ablauf der Frist von vierzehn Tagen absenden. Sie tragen die unmittelbaren Kosten

der Rucksendung (Rickbuchung) der Waren.

Ende der Widerrufsbelehrung

Ausschluss des Widerrufsrechts

Vertrags- und Kommunikationssprache
Die Vertrags- und Kommunikationssprache ist Deutsch. Der Zeichnungsantrag und das Informations-
memorandum einschlie3lich der Anleihebedingungen sind in deutscher Sprache verfasst. Diese Ver-

braucherinformationen fur den Fernabsatz werden nur in deutscher Sprache zur Verfigung gestellt.
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Die Kommunikation zwischen den Vertragsparteien wird wéahrend der gesamten Vertragslaufzeit in

deutscher Sprache erfolgen.

Leistungsvorbehalte

Das Maximalvolumen der gemaR dem Informationsmemorandum auszugebenden Schuldver-
schreibungen betragt EUR 30 Mio. (Schuldverschreibungen aller vier Tranchen sind in dem Betrag mit
eingerechnet). Je Anleger sind mindestens zehn Schuldverschreibungen (EUR-Tranche, CHF-
Tranche, JPY-Tranche) bzw. 20 Schuldverschreibungen (USD-Tranche) zu zeichnen, ein Hochstbe-
trag der Zeichnungen besteht nicht. Es kann daher vorkommen, dass Kaufantrage fur insgesamt mehr
als EUR 30 Mio. abgegeben werden (,Uberzeichnung®). In einem solchen Falle der Uberzeichnung
wird die Emittentin die Zeichnungen nach dem Zeitpunkt des Eingangs der Zeichnungserklarung und
der Zahlung des Zeichnungsbetrages zuteilen und gegebenenfalls bei gleichzeitigen Zugangsdaten

anteilig zuteilen.

Es gibt keinen Vorbehalt, eine in Qualitdt und Preis gleichwertige Leistung zu erbringen.

Gesamtpreis

Der Ausgabepreis betragt fir Schuldverschreibungen, die mit diesem Informationsmemorandum vom
05. Mai 2017 angeboten werden, mindestens 100 %, maximal 105 % des Nennbetrages. Hinzu kom-
men Stiickzinsen ab dem 15. Marz 2017 (einschlieBlich). Weitere Informationen hierzu finden sich im

Informationsmemorandum.

Zusétzliche Liefer- und Versandkosten

Zusatzliche Liefer- und Versandkosten werden von der Emittentin nicht in Rechnung gestellt. Fiur die
Einbuchung der erworbenen Schuldverschreibungen in das Depot des Anlegers fallen in der Regel
Depotgebiihren seiner Bank an. Die Hohe dieser Gebuhren ist von dem Vertrag zwischen dem Anle-
ger und seiner Bank abhangig. Eigene Kosten fur Telefon, Internet, Porto etc. hat der Anleger selbst

Zu tragen.
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Steuern

Der Erwerb, das Halten, die VerauRerung und die Ubertragung von Schuldverschreibungen sind in
Deutschland umsatzsteuerfrei. Ebenso erhebt die Bundesrepublik Deutschland zurzeit keine Gesell-
schaftsteuer, Stempelsteuer, Stempelabgabe oder ahnliche Steuern. Eine Vermdgensteuer wird in der
Bundesrepublik Deutschland derzeit nicht erhoben. Soweit der Anleger keinen Freistellungsauftrag
erteilt oder eine vom zustandigen Wohnsitzfinanzamt ausgestellte Nichtveranlagungsbescheinigung
vorgelegt hat, erfolgen der Einbehalt und die Abfiihrung der Zinsabschlagsteuer (Abgeltungsteuer)
durch die depotverwaltende Stelle. Einzelheiten zur Besteuerung ergeben sich aus den Kapiteln XIlI.-

XVI. des Informationsmemorandums.

Zusatzliche Kosten fur die Benutzung von Fernkommunikationsmitteln
Zusatzliche Kosten fir die Benutzung von Fernkommunikationsmitteln werden durch die Emittentin

nicht in Rechnung gestellt.

Gultigkeitsdauer der Informationen / des Angebots

Diese Information gilt bis zur Mitteilung von Anderungen. Die Mdglichkeit zur Zeichnung der Schuld-
verschreibungen besteht bis zu deren Vollplatzierung, als Ende der Angebotsfrist wurde zunachst der
15. Méarz 2017, dann der 30. Juni 2017 und dann der 31. Dezember 2017 vorgesehen. Die Emittentin
behalt sich das Recht vor, bis zum letzten Tag des Angebotszeitraums den Angebotszeitraum zu ver-
andern und das Angebotsvolumen zu erhéhen, zu kirzen, Zeichnungen zu kirzen oder zuriickzuwei-

sen.
Bestehen eines Garantiefonds oder anderer Entschadigungsregelungen

Es bestehen weder Garantiefonds noch andere Entschadigungsregelungen. Fir die Forderungen der

Anleiheglaubiger aus den Schuldverschreibungen besteht insbesondere keine Einlagensicherung.

Ilhre Taiyo Japan Il GmbH
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XI. INFORMATIONEN FUR VERBRAUCHER BEIM FERNABSATZGESCHAFT IN
OSTERREICH

Verbraucherinformationen fir den Fernabsatz zur Zeichnung von Inhaberteilschuldverschrei-
bungen (, Schuldverschreibungen*)
der EUR-Tranche (ISIN: DEOOOA2PBE40, WKN A2P BE4)
der USD-Tranche (ISIN: DEOOOA2BPEGY9, WKN A2B PEG)
der CHF-Tranche (ISIN: DEOOOA2DAKP5, WKN A2D AKP)
der JPY-Tranche (ISIN: DEOOOA2DAL46, WKN A2D AL4)

der
Taiyo Japan Il GmbH
gultig ab 7. Februar 2017

Gemal § 5 des dsterreichischen Fern-Finanzdienstleistungs-Gesetzes (FernFinG) sind dem Verbrau-
cher rechtzeitig vor dessen Abgabe seiner Vertragserklarung nachfolgende Informationen in Textform
zur Verfligung zu stellen, wenn der Vertragsschluss unter ausschlie3licher Verwendung von Fern-

kommunikationsmitteln (z. B. Brief, Fax oder elektronische Kommunikation wie E-Mail) erfolgt.

Die ausfihrlichen und maf3geblichen Informationen zu den angebotenen Schuldverschreibungen fin-
den sich im vorliegenden Informationsmemorandum (,Informationsmemorandum®). Das Informati-
onsmemorandum kann bei der Taiyo Japan Il GmbH (,Emittentin“) bezogen werden. Das Informati-
onsmemorandum ist Grundlage einer Zeichnung der Schuldverschreibungen. Die aufmerksame Lek-
tire des Informationsmemorandums kann nicht durch diese Verbraucherinformationen fur den Fern-

absatz ersetzt werden.

Allgemeine Informationen Uber die Emittentin / Anbieterin der

Schuldverschreibungen

Firma, ladungsfahige Anschrift und Telefonnummer

Taiyo Japan Il GmbH, ABC-StraRe 45, 20354 Hamburg, Telefonnummer: +49 40 555653298, Fax-
nummer + 49 40 555653129

Eintragung in das Handelsregister

Eingetragen in das Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg unter der Nummer HRB 144801.
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Vertretungsberechtigte Personen

Die Organe der Emittentin sind die Geschaftsfiihrung und die Gesellschafterversammlung. Die Kom-
petenzen dieser Organe sind im deutschen GmbH-Gesetz, dem Gesellschaftsvertrag sowie ggf. in
einer Geschéaftsordnung fir die Geschéftsfihrung geregelt. Der Geschéftsfiihrung der Emittentin ge-
hort gegenwartig Herr Jost Rodewald an. Herr Jost Rodewald ist einzelvertretungsberechtigt mit der
Befugnis, im Namen der Emittentin mit sich als Vertreter eines Dritten Rechtsgeschéfte abzuschlie-
Ben. Er vertritt die Emittentin gegeniber Dritten sowohl gerichtlich als auch auR3ergerichtlich. Der Ge-
schaftsfihrer fihrt die Geschéafte der Emittentin nach MaRgabe der Gesetze, des Gesellschaftsver-
trags der Emittentin, sowie unter Berlcksichtigung der Beschliisse der Gesellschafterversammlung

und den sonstigen Bestimmungen der Gesellschafter.

Hauptgeschaftstatigkeit

Die Emittentin ist eine reine Holding-Gesellschaft mit Sitz in Deutschland. Die Emittentin beabsichtigt,
sich uber direkt oder indirekt gehaltene Eigen-, Fremd- oder Hybridkapital-Beteiligungen an japani-
schen Projektgesellschaften zu beteiligen, um in den Erwerb von Projekt und Flachennutzungen die
Entwicklung nicht baureifer PV-Projekte in Japan sowie in deren weitere Entwicklung zu investieren.

Hierzu soll auch der Netto-Emissionserlos verwendet werden.

Die Entwicklungstatigkeit der jeweiligen Projektgesellschaft besteht in diesem Zusammenhang regel-
maRig in der Sicherung der notwendigen Flachen durch Erwerb oder Pacht der betreffenden Grund-
stiicke sowie der Beschaffung der fir die Errichtung und den Betrieb der Photovoltaikanlage erforder-
lichen Projektrechte und Genehmigungen. Nach Abschluss der Projektentwicklung, aber noch vor
Beginn des Baus der betreffenden Photovoltaikanlage, soll das jeweilige PV-Projekt an institutionelle
Investoren wie Pensionskassen, Versicherungen, Fonds, Stromerzeugungsunternehmen oder ggf. mit
der Muttergesellschaft der Emittentin, der Aquila Capital Holding GmbH, verbundene Unternehmen
bzw. Fonds, die von mit der Aquila Capital Holding GmbH verbundenen Unternehmen verwaltet wer-
den (die Aquila Capital Holding GmbH, die mit ihr verbundenen Unternehmen sowie von diesen ver-

waltete Fonds zusammen die ,Aquila-Gruppe"), verdul3ert werden.

Zustandige Aufsichtsbehérde

Die Tatigkeit der Emittentin bedarf nicht der Zulassung einer Aufsichtsbehotrde. Sie unterliegt - neben
der allgemeinen Gewerbeaufsicht - keiner behérdlichen Aufsicht. Die angebotenen Schuldver-
schreibungen unterliegen weder einer staatlichen Kontrolle noch gibt es eine sonstige behérdliche

Aufsicht Uber die Verwendung des Emissionserloses.
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Informationen zu den Schuldverschreibungen

Zustandekommen des Vertrages

Der Vertrag Uber den Erwerb einer Anleihe kommt wie folgt zustande: Der Zeichner gibt durch Unter-
zeichnung des entsprechenden Zeichnungsscheins und Ubermittlung desselben an die Emittentin ein
Angebot zum Erwerb von Schuldverschreibungen ab. Es kann entweder auf dem Zeichnungsschein
vermerkt werden, welche Tranche gezeichnet wird oder es wird fur jede Tranche jeweils einen Zeich-
nungsschein geben. Der Vertrag kommt jedoch erst zustande, wenn die Emittentin die jeweiligen An-
gebote annimmt durch Zusendung einer Annahmeerklarung oder Lieferung der gezeichneten Schuld-
verschreibungen. Im Falle einer Uberzeichnung (siehe ,Leistungsvorbehalte®) kann die Emittentin

nicht jedes Angebot annehmen.

Risikohinweis

Das Angebot zum Erwerb von Schuldverschreibungen bezieht sich auf Finanzinstrumente, die wegen
ihrer spezifischen Merkmale oder der durchzufiihrenden Vorgange mit speziellen Risiken behaftet
sind. Ein Totalverlust der Kapitalanlage ist mdglich. In der Vergangenheit erwirtschaftete Ertrage sind
kein Indikator fur kiinftige Ertrage. Eine ausfihrliche Darstellung der Risikofaktoren findet sich in Kapi-

tel Il. des Informationsmemorandums.

Wesentliche Merkmale der Schuldverschreibungen

Die Emittentin begibt Schuldverschreibungen mit folgenden ISIN DEOOOA2PBE40, DEOOOA2BPEGS,
DEOOOA2DAKP5 und DEOOOA2DAL46. Details hierzu und weitere Angaben Uber die Merkmale der
Schuldverschreibungen kénnen den jeweiligen Anleihebedingungen entnommen werden, die in Kapi-
teln VI.-VIX. des Informationsmemorandums enthalten sind. Durch den Vertragsabschluss und die
anschlieBende Erfillung des Vertrages erwirbt der Anleger von der Emittentin begebene auf den In-
haber lautende Schuldverschreibungen tber den von dem Anleger gewéhlten Betrag. Insgesamt bie-
tet die Emittentin Schuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 30 Mio. an (Schuld-
verschreibungen aus allen vier Tranchen sind in dem Betrag mit eingerechnet). Bei einem Erwerb der

Schuldverschreibung nach dem 15. Mé&rz 2017 werden Stiickzinsen zur Zahlung fallig.

Verzinsung: Die Schuldverschreibungen werden ab dem 15. Méarz
2017 (einschlie3lich) mit einem jahrlichen Zinssatz von
2,00 % fest auf ihren Nennbetrag verzinst. Die Zinsen
werden am Rickzahlungstag gezahlt. Der Zinslauf der
Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages,
der dem Tag vorausgeht, an dem die Schuldverschrei-

bungen zur Riickzahlung féllig sind.



Laufzeit:

Riuckzahlung:

Mindestzeichnung:

Nennbetrag je Schuldverschreibung:

Zinslauf (feste Zinsen):

Rang:
Verbriefung:

VeraulRRerbarkeit, Handelbarkeit:
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Daneben besteht eine Gewinnbeteiligung (vgl. insbe-
sondere § 2.3 der jeweiligen Anleihebedingungen).
Bis zum Endfalligkeitstag 15. Marz 2019; die Emittentin
hat das Recht die Laufzeit zweimal um je sechs Monate
zu verlangern (dann entfallt die fixe Zinszahlung ab
dem 15. Marz 2019); die Emittentin besitzt ferner das
Recht jederzeit, nach freiem Ermessen, ohne Beach-
tung eines Gleichbehandlungsgrundsatzes, von einzel-
nen oder mehreren Anlegern Schuldverschreibungen
zuruickzukaufen und diese auch wieder zu verkaufen.
zum Nennbetrag
» EUR-Tranche: 10 Schuldverschreibungen

(EUR 100.000,00 nominal)
* USD-Tranche: 20 Schuldverschreibungen

(USD 200.000,00 nominal)
¢ CHF-Tranche: 10 Schuldverschreibungen

(CHF 100.000,00 nominal)
e JPY-Tranche: 10 Schuldverschreibungen

(JPY 10.000.000,00 nominal)
e EUR-Tranche: EUR 10.000,00
e USD-Tranche: USD 10.000,00
e CHF-Tranche: CHF 10.000,00
e JPY-Tranche: JPY 1.000.000,00
vom 15. Marz 2017 bis 15. Marz 2019 (jeweils ein-
schlieBlich)
Kein Nachrang
Eine oder mehrere Globalurkunden ohne Zinsscheine,
die bei der Clearstream Banking AG, Eschborn, hinter-
legt werden.
WeiterverduRerung gemall den Regelungen und Best-
immungen der Clearstream Banking AG mdoglich; der-
zeit ist lediglich die EUR-Tranche im Freiverkehr der
Bdorse Minchen gelistet. Es ist zurzeit nicht beabsich-
tigt, andere als die EUR-Tranche der Schuldverschrei-
bungen in den Handel an einer Bérse einzubeziehen
(auch wenn sich die Emittentin die Moglichkeit eines

spateren Listings ausdriucklich vorbehalt).
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Einzelheiten der Zahlung und Lieferung
Die Einzelheiten zur Zahlung des Ausgabebetrages und zum Zahlungstermin ergeben sich aus dem
Zeichnungsantrag. Die Lieferung der Schuldverschreibungen erfolgt durch Einbuchung in das im

Zeichnungsantrag angegebene Wertpapierdepot.

Mindestlaufzeit

Die Schuldverschreibungen werden grds. am 15. Mérz 2019 zurtickgezahlt. Die Emittentin hat die
Moglichkeit, die Laufzeit um zweimal je sechs Monate zu verlangern. Die jeweiligen neuen Endféllig-
keitstage waren dann der 15. September 2019 oder der 15. Méarz 2020.

Vertragliche Kiindigungsbedingungen, Vertragsstrafen

Ein ordentliches Kundigungsrecht fur die Schuldverschreibungen besteht nur zugunsten der
Emittentin, nicht zugunsten der Anleiheglaubiger. Das auferordentliche Kindigungsrecht bleibt

hiervon unbertihrt.

Vertragsstrafen sind nicht vorgesehen.

Anwendbares Recht, zustandiges Gericht

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie alle sich daraus ergebenden Rechte und Pflichten,
inklusive der Rechte und Pflichten aus dem Fernabsatzrecht, der Anleger und der Emittentin bestim-
men sich — mit Ausnahme der in dieser Verbraucherinformation dargestellten zwingenden
Rechtsbehelfe nach 6sterreichischem Recht — ausschliel3lich nach dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland. Das Gleiche gilt fur das Zustandekommen des Vertrags Uber den Erwerb von
Schuldverschreibungen (Zeichnung) und die sich daraus ergebenden Rechte und Pflichten der

Anleger und der Emittentin. Dies ergibt sich aus 8§ 11.1 der jeweiligen Anleihebdingungen.

Fur Verbraucher in Osterreich gilt abweichend von der Regelung in § 11.3 der jeweiligen Anleihebe-
dingungen, dass die Emittentin aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen
(einschlieBlich allfalliger Streitigkeiten im Zusammenhang mit auf3ervertraglichen Schuldverhéltnissen,
die sich aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ergeben) am sachlich und
ortlich zustandigen Gericht am Wohnsitz des Verbrauchers oder am Sitz der Emittentin geklagt
werden kann. Die Emittentin kann einen 0Osterreichischen Verbraucher ausschlief3lich am sachlich und

ortlich zustandigen Gericht am Wohnsitz des Verbrauchers klagen.

Belehrung tUber Rucktrittsrechte nach 6sterreichischem Recht:

Rucktrittsrecht gemaf § 3 Konsumentenschutzgesetz (KSchG) (Haustirgeschéfte):
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Wenn Sie lhre Vertragserklarung weder in den Geschéaftsraumlichkeiten der Taiyo Japan Il GmbH
noch bei einem von dieser dafir auf einer Messe oder einem Markt benltzten Stand abgegeben
haben, so kénnen Sie bis zum Zustandekommen des Vertrages oder danach binnen 14 Tagen lhren
Rucktritt erklaren. Die Rucktrittsfrist beginnt mit Erhalt einer Abschrift der Vertragserklarung, die eine
Belehrung Uber das Rucktrittsrecht enthalt, frihestens jedoch mit dem Zustandekommen des
Vertrages zu laufen. Ist die Ausfolgung einer Abschrift der Vertragserklarung unterblieben, so steht
lhnen das Rucktrittsrecht fir eine verlangerte Frist von zwdlf Monaten und 14 Tagen ab
Vertragsabschluss zu. Wenn die Emittentin die Ausfolgung innerhalb von zwélf Monaten ab dem
Fristbeginn nachholt, so endet die verlangerte Rucktrittsfrist 14 Tage nach dem Zeitpunkt, zu dem Sie
die Abschrift der Vertragserklarung erhalten haben. Kein Riicktrittsrecht besteht, wenn Sie selbst die
geschaftliche Verbindung mit der Taiyo Japan || GmbHoder deren Beauftragten zwecks Schlie3ung
dieses Vertrages angebahnt haben, wenn dem Zustandekommen des Vertrages keine Besprechung
zwischen den Beteiligten oder ihren Beauftragten vorangegangen sind oder bei Vertragserklarungen,
die Sie in korperlicher Abwesenheit der Taiyo Japan Il GmbHoder deren Beauftragten abgegeben
haben, es sei denn, dass Sie dazu von der Taiyo Japan Il GmbH oder deren Beauftragten gedrangt
worden sind. Die Rucktrittserklarung bedarf zu ihrer Wirksamkeit keiner bestimmten Form, eine
Begrindung ist nicht erforderlich. Es geniigt, wenn die Rucktrittserklarung innerhalb der Ruicktrittsfrist

abgesendet wird.

Rucktrittsrecht gemaf § 3a KSchG (Nichteintritt malRgeblicher Umstéande):

Sie koénnen weiters lhren Rucktritt erklaren, wenn ohne lhre Veranlassung ein fur lhre Einwilligung
mafgeblicher Umstand, den die Taiyo Japan Il GmbHim Zuge der Vertragsverhandlung als
wahrscheinlich dargestellt hat, nicht oder nur in erheblich geringerem Ausmalfd eintritt. Ein solcher
malfgeblicher Umstand ist insbesondere die Aussicht auf steuerrechtliche Vorteile sowie die Aussicht
auf Kredit. Die Rucktrittsfrist betragt auch in diesem Fall eine Woche und beginnt zu laufen, sobald
Ihnen erkennbar ist, dass ein maRRgeblicher Umstand nicht oder nur in erheblich geringerem Ausmalf3
eingetreten ist und Sie diese schriftliche Belehrung tber Ihr Rucktrittsrecht erhalten haben. Fur die
Rucktrittserklarung gilt das oben zum Rucktritt nach § 3 KSchG bereits Gesagte.

Achtung: Das Rucktrittsrecht nach dieser Bestimmung erlischt spéatestens einen Monat nach der

vollstandigen Erflllung des Vertrages durch beide Vertragsparteien.

Rucktrittsrecht nach § 8 Fern-Finanzdienstleistungs-Gesetz (FernFinG):

Sofern der Abschluss des Vertrages nicht unmittelbar tiber einen Anlageberater erfolgt, sondern auf
dem Wege des Fernabsatzes durch so genannte Fernkommunikationsmittel (Brief, Telefon, Fax oder
elektronische Medien wie Email) steht lhnen gemaf § 8 FernFinG ein Rucktrittsrecht nach Mal3gabe
der folgenden Bestimmungen zu: Sie kénnen vom Vertrag oder lhrer Vertragserklarung binnen 14
Tagen zurlcktreten, wobei diese Frist gewahrt ist, wenn der Rucktritt schriftich oder auf einem

anderen, dem Empfanger zur Verfiigung stehenden und zugéanglichen dauerhaften Datentrager erklart
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und diese Erklarung vor Ablauf der Frist abgesendet wird. Die Rucktrittsfrist beginnt mit dem Tag des
Vertragsabschlusses zu laufen. Haben Sie die Vertragsbedingungen und Vertriebsinformationen erst
nach Vertragsabschluss erhalten, so beginnt die Rucktrittsfrist mit Erhalt all dieser Bedingungen und

Informationen zu laufen.

Ausschluss des Rucktrittsrechts nach 8 10 Fern-Finanzdienstleistungs-Gesetz (FernFinG):

Die Schuldverschreibungen der EUR-Tranche sind in dern Handel an der Bérse Muinchen
einbezogen. Sie haben kein Rucktrittsrecht nach § 8 Fern-Finanzdienstleistungs-Gesetz, wenn der
Vertragsabschluss Finanzdienstleistungen betrifft, deren Preis auf dem Finanzmarkt Schwankungen
unterliegt, auf die der Unternehmer keinen Einfluss hat und die innerhalb der Ricktrittsfrist auftreten
kénnen. Dies betrifft auch Vertrage Uber handelbare Wertpapiere. Es besteht daher kein
Rucktrittsrecht nach § 8 FernFinG hinsichtlich der EUR-Tranche, vorausgesetzt sie haben alle
Vertragsbedingungen und Vertriebsinformationen vor Abschluss des Vertrages in Papierform oder
einem dauerhaften Datentrager erhalten. Allfallige Ricktrittsrechte nach § 3 und § 3a KSchG bleiben

davon unberihrt.

Achtung: Ihr Rucktrittsrecht erlischt vorzeitig, wenn der Vertrag von beiden Seiten mit lhrer
ausdriicklichen Zustimmung vollstandig erfiillt ist, bevor Sie Ihr Riicktrittsrecht ausgeiibt haben. Uben
Sie lhr Ricktrittsrecht nicht aus, bleiben Sie an die Schuldverschreibung gebunden und haben die
damit zusammenhangenden vertraglichen Verpflichtungen zu erfillen. Zu den vertraglichen

Kindigungsbestimmungen siehe oben.

Folgen des Ricktritts: Im Falle eines wirksamen Ricktritts sind die beiderseits empfangenen
Leistungen zurlickzugewahren und gegebenenfalls gezogene Nutzungen (z.B. Zinsen)
herauszugeben. Kénnen Sie uns die empfangene Leistung ganz oder teilweise nicht oder nur in
verschlechtertem Zustand zurlickgewahren, missen Sie uns insoweit gegebenenfalls Wertersatz
leisten. Dies kann dazu fihren, dass Sie vertragliche Zahlungsverpflichtungen fur den Zeitraum bis
zum Rucktritt gleichwohl erfiillen mussen. Verpflichtungen zur Erstattung von Zahlungen miissen

innerhalb von 30 Tagen Zug um Zug erfullt werden.

Wegfall von verbundenen Vertragen: Haben Sie im Zusammenhang mit dem vorliegenden Vertrag
einen anderen Fernabsatzvertrag Uber Dienstleistungen der Taiyo Japan Il GmbHoder eines Dritten
auf Grundlage einer Vereinbarung zwischen dem Dritten und der Taiyo Japan Il GmbH
abgeschlossen, so gilt der Ricktritt vom vorliegenden Vertrag auch fir diesen zusatzlichen Vertrag.
Wollen Sie ganz sicher gehen, so empfehlen wir aber jedenfalls, auch den zusétzlichen Vertrag

gesondert zu widerrufen.
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Der Rucktritt ist zu richten an die:

Taiyo Japan Il GmbH

vertreten durch die 0.g vertretungsberechtigten Personen
ABC-StralRe 45, 20354 Hamburg, Deutschland

Email: Taiyo2@aquila-capital.com, Fax: +49 40 555653129

Vertrags- und Kommunikationssprache

Die Vertrags- und Kommunikationssprache ist Deutsch. Der Zeichnungsantrag und das Informations-
memorandum einschlieB3lich der Anleihebedingungen sind in deutscher Sprache verfasst. Diese Ver-
braucherinformationen fiir den Fernabsatz werden nur in deutscher Sprache zur Verfligung gestellt.
Die Kommunikation zwischen den Vertragsparteien wird wéhrend der gesamten Vertragslaufzeit in
deutscher Sprache erfolgen, soweit die Anleihebedingungen nicht die Kommunikation in englischer

Sprache ausdrucklich zulasst.

Leistungsvorbehalte

Das Maximalvolumen der gemafl dem Informationsmemorandum auszugebenden Schuldverschrei-
bungen betragt EUR 30 Mio. (Schuldverschreibungen aller vier Tranchen sind in dem Betrag mit ein-
gerechnet). Je Anleger sind mindestens zehn Schuldverschreibungen (EUR-Tranche, CHF-Tranche,
JPY-Tranche) bzw. 20 Schuldverschreibungen (USD-Tranche) zu zeichnen, ein Héchstbetrag der
Zeichnungen besteht nicht. Es kann daher vorkommen, dass Kaufantrdge fir insgesamt mehr als
EUR 30 Mio. abgegeben werden (,Uberzeichnung®). In einem solchen Falle der Uberzeichnung wird
die Emittentin die Zeichnungen nach dem Zeitpunkt des Eingangs der Zeichnungserklarung und der
Zahlung des Zeichnungsbetrages zuteilen und gegebenenfalls bei gleichzeitigen Zugangsdaten antei-

lig zuteilen.

Es gibt keinen Vorbehalt, eine in Qualitat und Preis gleichwertige Leistung zu erbringen.

Gesamtpreis

Der Ausgabepreis betragt fir Schuldverschreibungen, die mit diesem Informationsmemorandum vom
05. Mai 2017 angeboten werden, mindestens 100 %, maximal 105 % des Nennbetrages. Hinzu kom-
men Stuckzinsen ab dem 15. Marz 2017 (einschlieBlich). Weitere Informationen hierzu finden sich im

Informationsmemorandum.

Zusatzliche Liefer- und Versandkosten

Zusatzliche Liefer- und Versandkosten werden von der Emittentin nicht in Rechnung gestellt. Fur die
Einbuchung der erworbenen Schuldverschreibungen in das Depot des Anlegers fallen in der Regel
Depotgebiihren seiner Bank an. Die Hohe dieser Gebilhren ist von dem Vertrag zwischen dem Anle-

ger und seiner Bank abhangig. Auch die Kosten der Aufbewahrung des Anteils eines Anlegers an der
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Globalurkunde hat der Anleger selbst zu tragen. Eigene Kosten fiir Telefon, Internet, Porto etc. hat der

Anleger selbst zu tragen.

Zusatzliche Kosten fir die Benutzung von Fernkommunikationsmitteln
Zusétzliche Kosten fur die Benutzung von Fernkommunikationsmitteln werden durch die Taiyo Japan

Il GmbH nicht in Rechnung gestellt.

Steuern

Der Erwerb, das Halten, die VerauRerung und die Ubertragung von Schuldverschreibungen sind in
Deutschland umsatzsteuerfrei. Ebenso erhebt die Bundesrepublik Deutschland zurzeit keine Gesell-
schaftsteuer, Stempelsteuer, Stempelabgabe oder ahnliche Steuern. Eine Vermdgensteuer wird in der
Bundesrepublik Deutschland derzeit nicht erhoben. Soweit der Anleger keinen Freistellungsauftrag
erteilt oder eine vom zustandigen Wohnsitzfinanzamt ausgestellte Nichtveranlagungsbescheinigung
vorgelegt hat, erfolgen der Einbehalt und die Abfiihrung der Zinsabschlagsteuer (Abgeltungsteuer)
durch die depotverwaltende Stelle. Im Falle von natirlichen Personen erfolgt die Besteuerung der
Ertrage aus den Schuldverschreibungen fir &sterreichische Anleiheglaubiger nach dem
Osterreichischen Einkommensteuergesetz. Einzelheiten zur Besteuerung ergeben sich aus den

Kapiteln XIl1.-XVI. des Informationsmemorandums.

Gultigkeitsdauer der Informationen / des Angebots

Diese Information gilt bis zur Mitteilung von Anderungen. Die Mdglichkeit zur Zeichnung der Schuld-
verschreibungen besteht bis zu deren Vollplatzierung, als Ende der Angebotsfrist war zunéachst der
15. Méarz 2017 vorgesehen. Sodann wurde die Angebotsfrist auf den 30. Juni 2017 und dann bis zum
31. Dezember 2017 verléangert. Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, bis zum letzten Tag des An-
gebotszeitraums den Angebotszeitraum zu verandern und das Angebotsvolumen zu erhéhen, zu kur-

zen, Zeichnungen zu kirzen oder zurtickzuweisen.

Bestehen eines Garantiefonds oder anderer Entschadigungsregelungen
Es bestehen weder Garantiefonds noch andere Entschadigungsregelungen. Fur die Forderungen der

Anleiheglaubiger aus den Schuldverschreibungen besteht insbesondere keine Einlagensicherung.
Zuganglichkeit des Vertragstextes
Der Vertragstext Uber den Erwerb von Schuldverschreibungen wird ausschlielich bei der Emittentin

(Taiyo Japan Il GmbH, ABC-Stral3e 45, 20354 Hamburg, Deutschland) erhaltlich sein.

Ihre Taiyo Japan Il GmbH
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XIl. INFORMATIONEN  FUR  VERBRAUCHER  BEIM  FERNABSATZ-  UND
HAUSTURGESCHAFTEN AUF DEM GEBIET DER TSCHECHISCHEN REPUBLIK
INFORMACE PRO SPOTREBITELE NA UZEMI CESKE REPUBLIKY PRI UZAVIRANI
SMLUV DISTANCNIM ZPUSOBEM A MIMO OBCHODNI PROSTORY

Verbraucherinformationen fir den Fernabsatz zur Zeichnung von Inhaberteilschuldverschrei-
bungen (, Schuldverschreibungen*)

Informace pro spotrebitele pri upisovani dluhopist na majitele (,,dluhopisy*)

der EUR-Tranche / EUR tranSe (ISIN: DEOOOA2PBE40, WKN A2P BE4)
der USD-Tranche / USD tranSe (ISIN: DEOOOA2BPEGY, WKN A2B PEG)
der CHF-Tranche / CHF tranSe (ISIN: DEOOOA2DAKP5, WKN A2D AKP)
der JPY-Tranche / JPY tranSe (ISIN: DEOOOA2DAL46, WKN A2D AL4)

der / spole¢nosti
Taiyo Japan Il GmbH
glltig ab 7. Februar 2017 / platné od 7. Gnora 2017

Gemall § 1811 i.V.m. § 1820 des tschechischen BGB (Gesetz Nr. 89/2012 Slg., birgerliches
Gesetzbuch) sind dem Verbraucher mit gentigend Vorlauf vor Vertragsschluss, bevor der Verbraucher
ein verbindliches Angebot macht, Informationen in Textform zur Verfigung zu stellen, wenn der Ver-
tragsschluss unter ausschlie3licher Verwendung von Fernkommunikationsmitteln (z. B. Brief, Fax oder
elektronische Kommunikation wie E-Mail) oder bei Haustirgeschaften (auf3erhalb der fir die Emitten-

tin gewohnlichen Raume) erfolgt.

Die ausfuhrlichen und mafigeblichen Informationen zu den angebotenen Schuldverschreibungen
finden sich im vorliegenden Informationsmemorandum (,Informationsmemorandum?®). Das
Informationsmemorandum kann bei der Taiyo Japan Il GmbH (,Emittentin“) bezogen werden. Das
Informationsmemorandum ist Grundlage einer Zeichnung der Schuldverschreibungen. Die
aufmerksame Lekture des Informationsmemorandums kann nicht durch diese

Verbraucherinformationen fur den Fernabsatz und Haustirgeschéafte ersetzt werden.
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Allgemeine Informationen Uber die Emittentin / Anbieterin der
Schuldverschreibungen

Vseobecné informace o emitentovi dluhopisti

Firma /firma: Taiyo Japan || GmbH

Anschrift / adresa: ABC-Stral3e 45, 20354 Hamburg, Bundesrepublik Deutschland / Spolkova repub-
lika Némecko

Telefonnummer / telefonni éislo: +49 40 555653298

Faxnummer / fax: +49 40 555653129

E-Mail / e-mail : Taiyo2@aquila-capital.com

bevorzugtes Kommunikationsmittel / upfednostnény zpisob komunikace: E-Mail / e-mail

mittels Handler (siehe weiter unten) / prostrednictvim obchodnika (viz nize)

Eintragung in das Handelsregister

Eingetragen in das Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg unter der Nummer HRB 144801.

Vertretungsberechtigte Personen

Die Organe der Gesellschaft sind die Geschéftsfihrung und die Gesellschafterversammlung. Die
Geschaftsfihrung vertritt die Gesellschaft gegenlber Dritten. Der Geschéftsfihrung der Emittentin
gehort gegenwartig Herr Jost Rodewald an. Herr Jost Rodewald ist einzelvertretungsberechtigt mit der
Befugnis, im Namen der Gesellschaft mit sich als Vertreter eines Dritten Rechtsgeschéfte

abzuschlieRen.

Hauptgeschéaftstatigkeit

Die Emittentin ist eine reine Holding-Gesellschaft mit Sitz in Deutschland. Die Emittentin beabsichtigt,
sich uber direkt oder indirekt gehaltene Eigen-, Fremd- oder Hybridkapital-Beteiligungen an japani-
schen Projektgesellschaften zu beteiligen, um in die Entwicklung nicht baureifer PV-Projekte in Japan

zu investieren. Hierzu soll auch der Netto-Emissionserlds verwendet werden.

Die Entwicklungstétigkeit der jeweiligen Projektgesellschaft besteht in diesem Zusammenhang regel-
mafig in der Sicherung der notwendigen Flachen durch Erwerb oder Pacht der betreffenden Grund-
stiicke sowie der Beschaffung der fur die Errichtung und den Betrieb der Photovoltaikanlage erforder-
lichen Projektrechte und Genehmigungen. Nach Abschluss der Projektentwicklung, aber noch vor
Beginn des Baus der betreffenden Photovoltaikanlage, soll das jeweilige PV-Projekt an institutionelle
Investoren wie Pensionskassen, Versicherungen, Fonds, Stromerzeugungsunternehmen oder ggf. mit
der Muttergesellschaft der Emittentin, der Aquila Capital Holding GmbH, verbundene Unternehmen

bzw. Fonds, die von mit der Aquila Capital Holding GmbH verbundenen Unternehmen verwaltet wer-
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den (die Aquila Capital Holding GmbH, die mit ihr verbundenen Unternehmen sowie von diesen ver-

waltete Fonds zusammen die ,Aquila-Gruppe"), veraul3ert werden.

Zustandige Aufsichtsbehoérde

Die Tatigkeit der Emittentin bedarf nicht der Zulassung einer Aufsichtsbehdérde. Sie unterliegt - neben
der allgemeinen Gewerbeaufsicht - keiner behérdlichen Aufsicht. Die angebotenen Schuldver-
schreibungen unterliegen weder einer staatlichen Kontrolle noch gibt es eine sonstige behdérdliche

Aufsicht Uber die Verwendung des Emissionserléses.

Informationen zu den Schuldverschreibungen

Informace o dluhopisech

Zustandekommen des Vertrages / Vznik smlouvy

Der Vertrag Uber den Erwerb einer Anleihe kommt wie folgt zustande: Der Zeichner gibt durch
Unterzeichnung des entsprechenden Zeichnungsscheins und Ubermittlung desselben an die
Emittentin ein Angebot zum Erwerb von Schuldverschreibungen ab. Es kann entweder auf dem
Zeichnungsschein vermerkt werden, welche Tranche gezeichnet wird oder es wird fir jede Tranche
jeweils einen Zeichnungsschein geben. Der Vertrag kommt jedoch erst zustande, wenn die Emittentin
die jeweiligen Angebote annimmt durch Zusendung einer Annahmeerklarung oder Lieferung der
gezeichneten Schuldverschreibungen. Im Falle einer Uberzeichnung (siehe ,Leistungsvorbehalte®)
kann die Emittentin nicht jedes Angebot annehmen.

Der Vertrag Uber den Erwerb einer Anleihe kann auch Uber den beauftragten Handler (siehe weiter
unten) Zustande kommen. Uber dieses Zustandekommen sowie die daraus folgenden Rechte und
Pflichten werden Sie von dem Handler ausfuhrlich belehrt.

Smilouva o nabyti dluhopisu vznikéd nasledujicim zpusobem: Upisovatel ucini nabidku ke koupi
dluhopisti podepsanim odpovidajiciho Upisného listu a jeho pfedanim emitentovi. Upisovana tranSe
bude bud’ vyznacena na upisném listé nebo budou mit jednotlivé tranSe samostatny Upisny list.
Smlouva vSak vznika teprve okamzikem, kdy emitent danou nabidku pfijme zaslanim prohlaseni o
prijeti nebo dodanim podepsanych dluhopist. V pfipadé, Ze nabidka prevysi poptavku (viz ,vyhrada
k provedeni ukonu*), emitent neni povinen pfijmout vsechny nabidky.

Smiouva o nabyti dluhopisu muize byt rovnéz uzaviena prostiednictvim obchodnika (viz nize).
V takovém pripadé Vas tento obchodnik nélezité pouc¢i o vzniku smlouvy, jakoZ i o pravech a

povinnostech z ni plynouci.

Risikohinweis / Poucéeni o riziku

Das Angebot zum Erwerb von Schuldverschreibungen bezieht sich auf Finanzinstrumente, die wegen
ihrer spezifischen Merkmale oder der durchzuftihrenden Vorgange mit speziellen Risiken behaftet
sind. Ein Totalverlust der Kapitalanlage ist moglich. Eine ausfiihrliche Darstellung der Risikofaktoren

findet sich in Kapitel 1l. des Informationsmemorandums.
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Nabidka na koupi dluhopist se vztahuje na finan¢ni nastroje, které jsou pro své specifické znaky nebo
postupy zatizeny zvilastnimi riziky. Nelze vyloucit celkovou ztratu kapitalové investice. Podrobny popis

rizikovych faktort se nachézi v kapitole Il. informacniho memoranda.

Wesentliche Merkmale der Schuldverschreibungen / Zakladni viastnosti diluhopisu

Die Emittentin begibt Schuldverschreibungen mit folgenden ISIN DEOOOA2PBE40, DEOOOA2BPEGSY,
DEOOOA2DAKP5 und DEOOOA2DAL46. Details hierzu und weitere Angaben Uber die Merkmale der
Schuldverschreibungen kénnen den jeweiligen Anleihebedingungen entnommen werden, die in
Kapiteln VI.-VIX. des Informationsmemorandums enthalten sind. Durch den Vertragsabschluss und
die anschlieRende Erfullung des Vertrages erwirbt der Anleger von der Emittentin begebene auf den
Inhaber lautende Schuldverschreibungen tber den von dem Anleger gewahlten Betrag. Insgesamt
bietet die Emittentin Schuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 30 Mio. an
(Schuldverschreibungen aus allen vier Tranchen sind in dem Betrag mit eingerechnet). Bei einem
Erwerb der Schuldverschreibung nach dem 15. Mérz 2017 werden Stiickzinsen zur Zahlung fallig.
Emitent  pfidéluje  dluhopisim  nasledujici kéd ISIN DEOOOA2PBE40, DEOOOA2BPEGY,
DEOOOA2DAKP5 a DEOOOA2DAL46. Podrobnosti a dalsi udaje o viastnostech dluhopist jsou uvedeny
v podminkach dluhopist, které jsou obsazeny v kapitole VI.-VIX. informaéniho memoranda.
Uzavienim a naslednym plnénim smlouvy ziské upisovatel od emitenta vydané dluhopisy znéjici na
dorucditele a na ¢astku zvolenou upisovatelem. Emitent nabizi dluhopisy v celkové nominélni hodnoté
az 30 mil. EUR (tato ¢astka zahrnuje dluhopisy ze vSech Ctyr transi). Pri nakupu dluhopisti po 15.

breznu 2017 budou zéarover splatné i vzniklé uroky.

Verzinsung/ droceni: Die Schuldverschreibungen werden ab dem 15. Marz 2017
(einschlieB3lich) mit einem jahrlichen Zinssatz von 2,00 %
fest auf ihren Nennbetrag verzinst. Die Zinsen werden am
Ruckzahlungstag gezahlt. Der Zinslauf der Schuldverschrei-
bungen endet mit Ablauf des Tages, der dem Tag voraus-
geht, an dem die Schuldverschreibungen zur Riickzahlung
fallig sind.

Daneben besteht eine Gewinnbeteiligung (vgl. insbesondere
§ 2.3 der jeweiligen Anleihebedingungen).

Dluhopisy budou uroceny od 15. bfezna 2017 (véetné) ro¢ni
arokovou sazbou 2,00 % z nominalni hodnoty. Uroky jsou
splatné ke dni vyplaty. Doba uro¢eni konéi dnem, ktery
pfedchazi dni splatnosti dluhopist.

Kromé toho vznika narok na podil na zisku (viz predevs§im

8§ 2.3 pfislusnych emisnich podminek).



Laufzeit / doba splatnosti:

Riickzahlung / vyplata:

Mindestzeichnung / min. Gpis:

Nennbetrag je Schuldverschreibung:

/jmenovita hodnota dluhopisu

Wéhrung / ména:
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Bis zum Endfalligkeitstag 15. Marz 2019; die Emittentin hat
das Recht, die Laufzeit zweimal um je sechs Monate zu
verlangern (dann entfallt die fixe Zinszahlung ab
dem 15. Méarz 2019); die Emittentin besitzt ferner das Recht
jederzeit, nach freiem Ermessen, von einzelnen oder
mehreren Anlegern Schuldverschreibungen zurlickzukaufen
und diese auch wieder zu verkaufen.

AZ do dne konecné splatnosti 15. bfezna 2019; emitent ma
pravo dobu trvani dvakrat prodlouzit vzdy o Sest mésicl
(pak odpada fixni platba droki ode dne 15. bfezna 2019);
emitent ma také préavo kdykoliv dle svého uvazeni na zpétny
odkup dluhopisti od jednoho nebo vice upisovateli a jejich
opétovny prodej.

zum Nennbetrag

jmenovita hodnota

*EUR-Tranche: 10 Schuldverschreibungen

(EUR 100.000,00 nominal)

EUR trande: 10 dluhopisti (nominalni hodnota 100.000,00
EUR)

*USD-Tranche: 20 Schuldverschreibungen

(USD 200.000,00 nominal)

USD transe: 20 dluhopisti (nominalni hodnota 200.000,00
UsD)

*CHF-Tranche: 10 Schuldverschreibungen

(CHF 100.000,00 nominal)

CHF tranSe: 10 dluhopisti (nominalni hodnota 100.000,00
CHF)

«JPY-Tranche: 10 Schuldverschreibungen

(JPY 10.000.000,00 nominal)

JPY transe: 10 dluhopist (nominalni hodnota 10.000.000,00
JPY)

*EUR-Tranche / EUR tranSe: EUR 10.000,00

*USD-Tranche / USD tranSe: USD 10.000,00

*CHF-Tranche / CHF tranSe: CHF 10.000,00

«JPY-Tranche / JPY tranSe: JPY 1.000.000,00

Die EUR-Tranche wird in EUR angeboten und gezabhilt.

EUR tran3e je nabizena a placena v EUR.

Die USD-Tranche wird in USD angeboten und gezahilt.



Zinslauf (feste Zinsen):

/ doba udroceni (pevny urok)

Rang / poradi

Verbriefung / zhmotnéni.

VeraulRRerbarkeit, Handelbarkeit /

nost, obchodovatelnost:

Handler:
Obchodnik:
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USD tranSe je nabizena a placena v USD.

Die CHF-Tranche wird in CHF angeboten und gezahlt.
CHF tranSe je nabizena a placena v CHF.

Die JPY-Tranche wird in JPY angeboten und gezabhilt.

JPY tranSe je nabizena a placena v JPY.

vom 15. Marz 2017 bis 15. Marz 2019 (jeweils
einschliefilich)

od 15. bfezna 2017 do 15. bfezna 2019 (vZdy véetné)

Kein Nachrang

Zadné poradi

Eine oder mehrere Globalurkunden ohne Zinsscheine, die
bei der Clearstream Banking AG, Eschborn, Bundesrepublik
Deutschland, hinterlegt werden.

Jedna nebo vice hromadnych listin bez kupénd, které jsou
uloZzeny u Clearstream Banking AG, Eschborn, Spolkova
republika Néemecko.

WeiterverauRerung nur gemafl den Regelungen zcizitel-
Bestimmungen der Clearstream Banking AG mdglich;
derzeit ist lediglich die EUR-Tranche im Freiverkehr der
Borse Munchen gelistet. Es ist zurzeit nicht beabsichtigt,
andere als die EUR-Tranche der Schuldverschreibungen in
den Handel an einer Borse einzubeziehen (auch wenn sich
die Emittentin die Mdglichkeit eines spateren Listings
ausdrucklich vorbehalt).

Dals§i zcizeni dluhopisu je mozZné pouze dle predpist
Clearstream Banking AG; v soucasnosti je kvolnému
obchodovani na Mnichovské burze (Freiverkehr der Borse
Munchen) uvedena pouze EUR-tranSe. V souéasnosti se
kromé EUR-tranSe neplanuje zahrnuti jinych dluhopisti do
obchodovani na burze (Emitent si vSak tuto moznost
pozdéjsiho uvedeni na burzu vyslovné vyhrazuje).

Der Vertrieb von den Schuldverschreibungen auf dem
Gebiet der Tschechischen Republik erfolgt mittels
Wertpapierhéndler, namentlich:

Dluhopisy budou na uzemi Ceské republiky nabizeny

prostrednictvim obchodnikt s cennymi papiry, jmenovité:
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OCCAM CONSULT s.r.o.
Id.Nr. / ICO: 28955226

mit Sitz / sidlem: Senovazné namésti 977/24, Nové
Mésto, 110 00 Praha 1, Czech Republic

OCCAM INVEST a.s.
Id.Nr. / ICO: 03175545

mit Sitz / sidlem: Jaurisova 515/4, Michle, 140 00
Praha 4, Czech Republic

TRAFICON s.r.o.
Id.Nr. / ICO: 25391127

mit Sitz / sidlem: Panska 890/7, Nové Mésto, 110
00 Praha 1, Czech Republic

Amleton Investment s.r.o.

Id.Nr. / ICO: 28364660

mit Sitz / sidlem: KfFizikova 213/44, Karlin, 186 00
Praha 8, Czech Republic

Diese verfligen Uber die entsprechenden Lizenzen und
unterliegen der Aufsicht der Tschechischen Nationalbank.
Tito jsou drziteli pfFislusnych licenci/povolen a podléhaji
dozoru Ceské nérodni banky.

Sie sind verpflichtet, Ihnen beim prasentieren des Angebots
weitere vom Gesetz vorgesehene Informationen zu
Ubergeben.

Tito jsou povinni Vam pfi nabidce poskytnout dalSi zakonem

predvidané informace.

Einzelheiten der Zahlung und Lieferung / podrobnosti platby a dodani

Die Einzelheiten zur Zahlung des Ausgabebetrages und zum Zahlungstermin ergeben sich aus dem

Zeichnungsantrag. Die Lieferung der Schuldverschreibungen erfolgt durch Einbuchung in das im

Zeichnungsantrag angegebene Wertpapierdepot.

Podrobnosti k platbé emisni ceny a platebnimu terminu vyplyvaji z Zadosti o Upis. Dodani dluhopist

probéhne po zaknihovani v uschovné cennych papirt uvedené v Zadosti.
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Mindestlaufzeit / doba splatnosti

Die Schuldverschreibungen werden grds. am 15. Marz 2019 zuriickgezahlt. Die Emittentin hat die
Mdoglichkeit, die Laufzeit um zweimal je sechs Monate zu verschieben. Die jeweiligen neuen
Endfalligkeitstage waren dann der 15. September 2019 oder der 15. Méarz 2020.

Dluhopisy budou v zasadé vyplaceny dne 4. bfezna 2019. Emitent ma moznost, tuto Ihdtu dvakrat
prodiouzit vzdy o 6 mésicl. Tyto konecné dny splatnosti by pak nové byly 15. zari 2019 nebo 15.
brezna 2020.

Allgemeine Mangelrechte, Haftungsanspriiche und Bedingungen ihrer Geltendmachung

In Bezug auf die Emission der Anleihe gibt es keine Mangelgewahrleistung aufgrund der Rechtsnatur
als Darlehnsvertrag gemaf} dem deutschen Recht. Die Emittentin haftet Ihnen fur alle vorsétzlich und
fahrlassig verursachten Schaden in Bezug auf die Anleihe.

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibung durch Bekanntgabe gegeniber den Glaubigern
gemal § 8 der jeweiligen Anleihebedingungen und unter Wahrung einer Frist von 10 Kalendertagen
zu jedem Geschéftstag (wie in 8 4.4 der jeweiligen Anleihebedingungen definiert) ganz oder teilweise
zu kindigen. Im Fall einer teilweisen Kiindigung erfolgt eine Reduzierung des Nominalbetrags aller
Schuldverschreibungen pro rata. Eine Ruckzahlung der Schuldverschreibungen erfolgt im Falle einer

ordentlichen Kiindigung durch die Emittentin gemaf § 3.1 der jeweiligen Anleihebedingungen.

Uber Ihre Rechte aus dem Erwerb der Anleihen wird Sie der Handler belehren

Vertragliche Kiindigungsbedingungen, Vertragsstrafen

Jede Partei hat gemaR dem tschechischen Recht allgemein das Recht, das Schuldverhéltnis aus dem
Vertrag auf Grund der Vertragsbedingungen vorzeitig oder einseitig zu kiindigen. Gemal} den
Vertragsbedingungen und in Ubereinstimmung mit dem deutschen Recht besteht jedoch ein
ordentliches Kiindigungs- bzw. Teilkiindigungsrecht fiir die Schuldverschreibungen nur zugunsten der
Emittentin, nicht zugunsten der Anleiheglaubiger. Das auRerordentliche Kindigungsrecht bleibt

hiervon unberihrt.

Uber lhre Kiindigungsrechte aus dem Erwerb der Anleihen wird Sie der Handler belehren.

Bitte beachten Sie die Verjahrung lhrer Rechte, die sich aus den Anleihebedingungen ergibt.

Vertragsstrafen sind nicht vorgesehen.
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Anwendbares Recht und Gerichtsstand / rozhodné prdvo a prislusnost soudu

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie alle sich daraus ergebenden Rechte und Pflichten,
inklusive der Rechte und Pflichten aus dem Fernabsatzrecht, der Anleger und der Emittentin
bestimmen sich ausschlie3lich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland. Das Gleiche gilt fir
das Zustandekommen des Vertrags Uber den Erwerb von Schuldverschreibungen (Zeichnung) und die
sich daraus ergebenden Rechte und Pflichten der Anleger und der Emittentin (wobei jedoch die
zwingenden Verbraucherschutzbestimmungen des tschechischen Rechts zu wahren sind). Dies ergibt
sich aus 8 11.1 der jeweiligen Anleihebdingungen. Der Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten
gegen die Emittentin im Zusammenhang mit dem Vertrag ist, soweit gesetzlich zugelassen, Hamburg,
Bundesrepublik Deutschland. Wo gesetzlich diese Rechtsstandwahl ausgeschlossen ist, richtet sich
der allgemeine Gerichtsstand nach lhrem Domizil.

Forma a obsah dluhopisu stejné jako z néj plynouci prava a povinnosti, véetné prav a povinnosti z
dalkového prodeje, ze vztahu mezi upisovatelem a emitentem se Fidi vyluéné némeckym pravem. To
stejné plati pro smlouvu o nabyti dluhopisu a z ni plynouci prava a povinnosti upisovatele a emitenta
(kdy je Vam ovSem zachovana ochrana kogentnich norem ¢eského prava na ochranu spotrebitele).
Toto vyplyva z § 11.1 emisnich podminek. Soud pfislusny pro rozhodovani sport proti emitentovi
vzniklych v souvislosti se smlouvou o upsani a nabyti dluhopisu je mistné pfislusny soud v Hamburgu,
Spolkova republika Némecko. V pripadé nemoznosti platné volby pfislusného soudu se Fidi

pfislusnost soudu podle mista Vaseho domicilu.

Verbraucherrechtliche Widerrufsbelehrung

Sofern der Anleger Verbraucher im Sinne des 8§ 419 tschechischen BGB ist und den Vertrag
zum Erwerb von Schuldverschreibungen im Wege eines Haustirgeschafts oder durch
Fernabsatzvertrag abschliel3t, steht ihm ein gesetzliches Widerrufsrecht nach 88 1829 ff.
tschechisches BGB zu. Gemal3 § 1837 lit b) und § 1847 lit a) tschechisches BGB besteht
jedoch kein Widerrufsrecht, wenn die Waren innerhalb der Widerrufsfrist in den
Wertpapierhandel einbezogen werden und der fiir die Waren zu erzielende Preis ab diesem
Moment von Schwankungen auf dem Finanzmarkt unabhangig von dem Willen der Emittentin
(wie Dienstleistungen zu Devisenwerten und Anlageinstrumenten) abhangt. Mit Ricksicht
darauf, dass die Schuldverschreibungen der EUR-Tranche in den Handel an der Boérse
Minchen einbezogen sind, besteht kein Widerrufsrecht hinsichtlich der
Schuldverschreibungen der EUR-Tranche. Fir die anderen Tranchen gilt die folgende
Widerrufsbelehrung:
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Widerrufsrecht

Sie haben das Recht, binnen vierzehn Tagen ohne Angabe von Grinden diesen Vertrag zu
widerrufen.

Die Widerrufsfrist betragt 14 Tage ab dem Tag, an dem Sie oder ein von lhnen benannter
Dritter, der nicht der Beforderer ist, die Schuldverschreibungen in Besitz genommen haben
bzw. hat.

Um lhr Widerrufsrecht auszuliben, missen Sie uns (Taiyo Japan Il GmbH, ABC-Stral3e 45,
20354 Hamburg, Bundesrepublik Deutschland, E-Mail: Taiyo2@aquila-capital.com, Fax-
nummer +49 40 555653129) mittels einer eindeutigen Erklarung (z.B. ein mit der Post
versandter Brief, Telefax oder E-Mail) tber Ihren Entschluss, diesen Vertrag zu widerrufen,
informieren. Sie kdnnen das beigefugte Muster-Widerrufsformular verwenden, das jedoch

nicht vorgeschrieben ist.

Zur Wahrung der Widerrufsfrist reicht es aus, dass Sie die Mitteilung Gber die Austibung des
Widerrufsrechts vor Ablauf der Widerrufsfrist absenden.

Folgen des Widerrufs

Wenn Sie den Vertrag widerrufen, haben wir Ihnen alle Zahlungen, die wir von Ihnen erhalten haben,
einschlie3lich der Lieferkosten (mit Ausnahme der zuséatzlichen Kosten, die sich daraus ergeben, dass
Sie eine andere Art der Lieferung als die von uns angebotene, ginstigste Standardlieferung gewahlt
haben und mit Ausnahme der Kosten, die Sie gemaR der Belehrung zu tragen haben), unverziiglich
und spatestens binnen vierzehn Tagen ab dem Tag zurlickzuzahlen, an dem die Mitteilung tber lhren
Widerruf dieses Vertrages bei uns eingegangen ist, jedoch nur dann, wenn bis dahin an uns die Ware
Ihrerseits zuriickgegeben wurde oder wenn uns nachgewiesen wurde, dass Sie die Ware abgeschickt
haben, je nach dem, welcher Zeitpunkt friiher eintritt. Fiir diese Riickzahlung verwenden wir dasselbe
Zahlungsmittel, das Sie bei der urspriinglichen Transaktion eingesetzt haben, es sei denn, mit lhnen
wurde ausdriicklich etwas anderes vereinbart; in keinem Fall werden Ihnen wegen dieser
Ruckzahlung Entgelte berechnet. Sie haben die Waren unverziiglich und in jedem Fall spatestens
binnen vierzehn Tagen ab dem Tag, an dem Sie uns lber den Widerruf dieses Vertrags unterrichten,
an uns zurlickzusenden oder zu Ubergeben. Die Frist ist gewahrt, wenn Sie die Waren vor Ablauf der

Frist von vierzehn Tagen absenden.

Bei der Ausiibung lhres Vertragsriicktrittsrechts tragen Sie die mit der Riickgabe der Ware verbunde-
nen Kosten. Bei einem durch ein Fernkommunikationsmittel geschlossenen Vertrag tragen Sie ferner

die Kosten fiir die Rickgabe der Ware, wenn diese Ware wegen ihrer Natur nicht auf dem Ublichen
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Postwege zurlickgegeben werden kann. Sie haften fur eine Wertminderung der Schuldverschreibung
nur bei ihrer Behandlung auf andere Weise, als dies zum Bekanntmachen mit ihrem Charakter und

den Eigenschaften, einschlief3lich ihrer Funktionen notwendig ist.

Besondere Rucktrittsregelegung bei Finanzdienstleistungen

Eine besondere Widerrufsfrist von 14 Tage haben Sie bei einer Fernfinanzdienstleistung dann, wenn
Ihnen die Pflichtinfomrationen gem. 88 1843 — 1845 des tschechischen BGB erst nach dem
Vertragsabschluss mitgeteilt wurden. Die Frist lauft dann ab dem Tag, an dem Ihnen diese Informatio-
nen mitgeteilt wurden. Hat lhnen die Emittentin eine irrefihrende Angabe mitgeteilt, so haben Sie das
Recht, vom Vertrag innerhalb von drei Monaten ab dem Tag schriftlich der Emittentin gegentiber zu-

rickzutreten, an dem Sie davon erfahren haben oder erfahren mussten und konnten.

Ist mit dem Vertrag Uber eine Finanzdienstleistung ein anderer Vertrag verbunden, der auch ein Fern-
absatzvertrag ist und sich auf die vom der Emittentin erbringenden Dienstleistungen bezieht, dann
wird durch den Rucktritt vom Vertrag tber die Finanzdienstleistung von Anfang an auch das aus dem
verbundenen Vertrag entstandene Schuldverhaltnis aufgehoben. Dies gilt auch im Falle, dass die
Leistung von einem Dritten nach einem mit der Emittentin geschlossenen Vertrag erbracht wurde.

Beim Ihrem Ricktritt vom Vertrag konnen wir die unverziigliche Bezahlung des Preises nur fur die bis
dahin tatséchlich erbrachten Dienstleistungen verlangen; der Preis darf nicht dem Umfang der er-
brachten Dienstleistung unangemessen sein. Der Anspruch auf Bezahlung des Preises entsteht uns
jedoch nicht, wenn wir mit der Leistung vor Ablauf der Rucktrittsfrist begonnen haben, ohne dass Sie
damit einverstanden waren oder wenn wir nicht nachweisen, dass wir Sie Uber ihr Recht belehrt ha-

ben, den Preis oder einen entsprechenden Teil davon beim Vertragsricktritt lhrerseits zu verlangen.

Beim lhrem Ricktritt vom Vertrag gibt lhnen die Emittentin alle Geldmittel zuriick, die sie von Ihnen
auf Grund des Vertrags angenommen hat, und zwar ohne unnétige Verzégerung, spatestens jedoch
innerhalb von dreiBig Tagen ab dem Tag des Vertragsrucktritts. Auch Sie geben der Emittentin alle
Geldmittel oder anderes Vermdgen zuriick, die Sie von ihr auf Grund des Vertrags angenommen ha-
ben, und zwar spatestens innerhalb von dreil3ig Tagen ab dem Tag, an dem Sie die Rucktrittserkla-

rung versendet haben.

Ende der Widerrufsbelehrung

Ausschluss des Widerrufsrechts

Es ist derzeit nicht beabsichtigt, die anderen Schuldverschreibungen als EUR-Tranche in den Handel
an einer Borse einzubeziehen. Es besteht gemald § 1837 lit b) und § 1847 lit a) tschechisches BGB
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kein Widerrufsrecht, wenn die Waren innerhalb der Widerrufsfrist in den Wertpapierhandel einbezogen
werden und der fir die Waren zu erzielende Preis ab diesem Moment von Schwankungen auf dem
Finanzmarkt unabhanging von dem Willen der Emittentin (wie Dienstleistungen zu Devisenwerten und
Anlageinstrumenten) abhéngt. Das Widerrufsrecht erlischt daher spatestens in dem Moment der

Einbeziehung der Wandelschuldverschreibung in den Bérsenhandel.

Vertrags- und Kommunikationssprache / smluvni a komunikaéni jazyk

Die Vertrags- und Kommunikationssprache mit der Emittentin ist Deutsch. Der Zeichnungsantrag und
das Informationsmemorandum einschlieBlich der Anleihebedingungen sind in deutscher Sprache
verfasst. Diese Verbraucherinformationen fir den Fernabsatz werden nur in deutscher Sprache zur
Verfugung gestellt, mit Ausnahme der Informationen gem. § 11 Abs. 1 des Gesetzes Nr. 634/1992
Slg., Uber den Verbraucherschutz, die auch in der tschechischen Sprache in diesem Teil angefuhrt
sind. Die Kommunikation zwischen den Vertragsparteien wird wahrend der gesamten Vertragslaufzeit
in deutscher Sprache erfolgen. Sémtliche Vertragsdokumente liegen am Sitz der Emittentin zur
Einsicht zur Verfuigung.

Smiuvni a komunikacni jazyk s emitentem je némcina. Navrh na upis a toto informaéni memorandum
vCetné emisnich podminek jsou vyhotoveny v némeckém jazyce. Tyto informace pro spotfebitele jsou
dany k dispozici pouze v némeckém jazyce, s vyjimkou informaci dle § 11 odst. 1 zakona &. 634/1992
Sb., o ochrané spotfebitele, které jsou v této Casti zapracovény i v Ceském jazyce. Komunikace mezi
stranami bude po celou dobu trvani smluvniho vztahu probihat v némciné. VSechny dokumenty

souvisejici se smlouvou jsou k dispozici v sidle emitenta.

Bei dem Einschalten des tschechischen Handlers wird dieser mit Ihnen in der tschechischen Sprache
verhandeln und lhnen die notwendigen Informationen in tschechischer Sprache zur Verfigung stellen.
Pfi zapojeni ¢éeského obchodnika bude komunikalni jazyk s timto cCeStina. VSechny potfebné

informace Vam pak obchodnik poskytne v ¢eském jazyce.

Leistungsvorbehalte

Das Maximalvolumen der gemall dem Informationsmemorandum auszugebenden Schuldver-
schreibungen betragt EUR 30 Mio. (Schuldverschreibungen aller vier Tranchen sind in dem Betrag mit
eingerechnet). Je Anleger sind mindestens zehn Schuldverschreibungen (EUR-Tranche, CHF-
Tranche, JPY-Tranche) bzw. 20 Schuldverschreibungen (USD-Tranche) zu zeichnen, ein
Hochstbetrag der Zeichnungen besteht nicht. Es kann daher vorkommen, dass Kaufantrage fir
insgesamt mehr als EUR 30 Mio. abgegeben werden (,Uberzeichnung®). In einem solchen Falle der
Uberzeichnung wird die Emittentin die Zeichnungen nach dem Zeitpunkt des Eingangs der
Zeichnungserklarung und der Zahlung des Zeichnungsbetrages zuteilen und gegebenenfalls bei

gleichzeitigen Zugangsdaten anteilig zuteilen.
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Es gibt keinen Vorbehalt, eine in Qualitdt und Preis gleichwertige Leistung zu erbringen.

Gesamtpreis

Der Ausgabepreis betragt fir Schuldverschreibungen, die mit diesem Informationsmemorandum vom
05. Mai 2017 angeboten werden, mindestens 100 %, maximal 105 % des Nennbetrages. Hinzu kom-
men Stickzinsen ab dem 15. Marz 2017 (einschlieBlich). Weitere Informationen hierzu finden sich im
Informationsmemorandum.

Uber den genauen Gesamtpreis, seine Berechnungsart und seine einzelnen Bestandteile wird sie der
Héandler, falls eingeschaltet, unterrichten. Im sonstigen Fall werden Ihnen diese Informationen noch

vor Vertragsabschluss mitgeteilt.

Zusatzliche Liefer- und Versandkosten

Zusatzliche Liefer- und Versandkosten werden von der Emittentin nicht in Rechnung gestellt. Fur die
Einbuchung der erworbenen Schuldverschreibungen in das Depot des Anlegers fallen in der Regel
Depotgebiihren seiner Bank an. Die Hohe dieser Gebiuhren ist von dem Vertrag zwischen dem
Anleger und seiner Bank abhéngig. Eigene Kosten fir Telefon, Internet, Porto etc. hat der Anleger

selbst zu tragen.

Steuern

Zinsertrage, VerauRerungsgewinne und Gewinne aus der Einldsung von Schuldverschreibungen, die
von den tschechischen Steuerresidenten gehalten werden, unterliegen der Einkommensteuer in der
Tschechischen  Republik. Durch den Erhalt von Zinseinkiinften aus auslandischen
Schuldverschreibungen bzw. aus VerauRerungsgewinnen und Gewinnen aus der Rickzahlung
(Einlésung) entsteht den tschechischen Steuerresidenten, natlirlichen Personen, die Pflicht, eine
Einkommensteuererklarung (gegebenenfalls Steuermeldung) in der Tschechischen Republik

abzugeben.

Der Erwerb, das Halten und die Veraul3erung der Schuldverschreibungen sind in der Tschechischen
Republik umsatzsteuerfrei ohne Vorsteueranspruch. Die Tschechische Republik erhebt zurzeit keine
Gesellschaftsteuer, Stempelsteuer, Stempelabgabe oder &hnliche Steuern. Die Besteuerung hangt
auch von lhren personlichen Verhaltnissen ab und kann sich somit &ndern. Unbeachtet des in diesem
Memorandum Erwahnten, sind weitere Steuerpflichten des Erwerbers nicht auszuschlie3en. Einzel-

heiten zur Besteuerung ergeben sich aus Kapitel XV. des Informationsmemorandums.

Zusatzliche Kosten fir die Benutzung von Fernkommunikationsmitteln
Zusétzliche Kosten fur die Benutzung von Fernkommunikationsmitteln werden durch die Taiyo

Japan Il GmbH nicht in Rechnung gestellt.

Gultigkeitsdauer der Informationen / des Angebots
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Diese Information gilt bis zur Mitteilung von Anderungen. Die Méglichkeit zur Zeichnung der
Schuldverschreibungen besteht bis zu deren Vollplatzierung, als Ende der Angebotsfrist war zunachst
der 15. Marz 2017 vorgesehen. Sodann wurde die Angebotsfirst auf den 30. Juni 2017 und dann bis
zum 31. Dezember 2017 verlangert. Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, bis zum letzten Tag des
Angebotszeitraums den Angebotszeitraum zu verandern und das Angebotsvolumen zu erh6hen, zu

kurzen, Zeichnungen zu kirzen oder zurtickzuweisen.

Bestehen eines Garantiefonds oder anderer Entschadigungsregelungen

Es bestehen weder Garantiefonds noch andere Entschadigungsregelungen. Fir die Forderungen der
Anleiheglaubiger aus den Schuldverschreibungen besteht insbesondere keine Einlagensicherung.
Falls sich lhre Geldmittel auf Konten Dritter befinden, kénnen hiermit Risiken verbunden sein. Vor
allem sind diese lhre Mittel nicht im Eigentum dieser Drittperson identifizierbar und von seinem trenn-

bar.

Die Emittentin haftet grds. nur fir ihre eigenen Rechtshandlungen und nur dann flr Drittpersonen,
wenn sie diese bspw. als Vertreter, Erfullungs- oder Verrichtungsgehilfe nach dem deutschen Recht
eingesetzt hat. Sollte eine dritte Person im Namen der Emittent, aber ohne entsprechende
Vertretungsmacht fur diese handeln, sind solche Rechtgeschéfte grds. nicht fur die Emittentin

bindend, es sei denn, die Emittentin genehmigt diese Rechtsgeschéfte.

Soweit gegen die Emittentin wahrend der Laufzeit dieser Anlage widererwartend etwaige
Zwangsvollstreckungsmaflnahmen eingeleitet werden und / oder ein Insolvenzverfahren erdffnet
wirde, kann dies zu einer Zahlungsunfahigkeit der Emittentin fuhren. Die Anleger wéren dann zur
Geltendmachung ihrer Anspriiche auf den Rechtsweg verwiesen bzw. muissten ihre Anspriche im
Rahmen des Insolvenzverfahrens geltend machen. Zum Zeitpunkt der Emission dieser Anlage ist
weder ein Zwangsversteigerungsverfahren gegen die Emittentin eingeleitet noch ein

Insolvenzverfahren gegen sie erdffnet.

Ihre Taiyo Japan Il GmbH
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Musterformular fr den Vertragsricktritt / Vzorovy formular pro odstoupeni od smlouvy
Erganzen Sie dieses Formular und senden Sie dies an uns, falls Sie von dem Vertrag zuriicktreten
mdchten. / Vyplrite tento formular a poSlete jej zpét pouze v pfipadé, Ze chcete odstoupit od smlouvy.

Vertragsrucktrittsmitteilung

- Adressat: Taiyo Japan Il GmbH, ABC-StralRe 45, 20354 Hamburg, Bundesrepublik Deutschland, E-

Mail: Taiyo2@aquila-capital.com

- Ich teile / wir teilen IThnen mit (*), dass ich / wir hiermit (*) vom Vertrag Uber den Kauf dieser Ware (*)

/ Uber die Erbringung dieser Dienstleistungen zurlicktrete/n (*).

- Bestelldatum (*) / Zugangsdatum (*)

- Name und Nachnahme des Verbrauchers/der Verbraucher

- Anschrift des Verbrauchers/der Verbraucher

- Unterschrift des Verbrauchers/der Verbraucher (nur wenn dieses Formular als Dokument

zugesendet wurde)

- Datum

(*) Nichtzutreffendes streichen oder Angaben ergénzen.

Oznameni o odstoupeni od smlouvy

- Adresat Taiyo Japan Il GmbH, ABC-Stral3e 45, 20354 Hamburg, Spolkova republika Némecko,
email: Taiyo2@aquila-capital-com- Oznamuji/oznamujeme (*), Ze timto odstupuji/odstupujeme (*) od
smlouvy o ndkupu tohoto zboZi (*)/o poskytnuti téchto sluZzeb (*)

- Datum objednani (*)/datum obdrzeni (*)

- Jméno a pfijmeni spotrebitele/spotrebitelt

- Adresa spotrebitele/spotrebitelli

- Podpis spotrebitele/spotrebiteli (pouze pokud je tento formuldr zasilan v listinné podobé)

- Datum

(*) Nehodici se $krtnéte nebo tdaje doplrite.
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X, BESTEUERUNG IN DER BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

1. Allgemeiner Hinweis

Die nachfolgende Darstellung ist allgemeiner Natur und beschreibt einige wichtige steuerliche Ge-
sichtspunkte, die fur Anleger mit unbeschrankter Steuerpflicht in Deutschland fir den Erwerb, das
Halten oder die Ubertragung der Schuldverschreibungen nach deutschem Steuerrecht von Bedeutung
sein kdnnen. Dabei ist zu beachten, dass die steuerliche Einnahme- und Ausgabengestaltung sich
jeweils nach der individuellen Situation eines jeden einzelnen Anlegers richtet. Die Ausfihrungen er-
heben deshalb keinen Anspruch auf Vollstandigkeit. Vielmehr geben sie lediglich einen Uberblick tiber

die Besteuerung des Anleiheglaubigers und stellt keine rechtliche oder steuerliche Beratung dar.

Diese Darstellung beruht auf der zum Datum dieses Informationsmemorandums geltenden Rechtsla-
ge. Diese Rechtslage und deren Auslegung durch die Rechtsprechung sowie die Steuerbehdrden
kann - auch riickwirkenden - Anderungen unterliegen. Potenziellen Anlegern wird empfohlen, zur Er-
langung weiterer Informationen Uber die steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens, der Veréul3e-
rung oder der Rickzahlung der Schuldverschreibungen ihre persoénlichen steuerlichen Berater zu

konsultieren.

Die Emittentin Ubernimmt keine Verantwortung fiir die Einbehaltung von Steuern auf Ertrage aus den

Schuldverschreibungen an der Quelle.

2. Einkommensbesteuerung unbeschrankt steuerpflichtiger natirlicher Personen

a) Zinsen auf die Unternehmensanleihe

Die Zinszahlungen der Emittentin an die Anleiheglaubiger, die in Deutschland anséassig sind und die
Schuldverschreibungen im Privatvermdgen halten, unterliegen der Abgeltungsteuer. Die Abgeltungs-
teuer wird im Wege des Kapitalertragsteuerabzugs durch ein inlandisches Kreditinstitut, Finanzdienst-
leistungsinstitut (einschlie3lich inlandischer Niederlassungen eines ausléandischen Instituts, Wertpa-
pierhandelsunternehmen oder eine inldndische Wertpapierhandelsbank (nachfolgend ,inl&ndische
Zahlstelle") fur Rechnung des Anleiheglaubigers von den Zinszahlungen der Emittentin einbehalten,
wenn eine solche inlandische Zahlstelle die Schuldverschreibungen verwahrt oder verwaltet und diese
dem Anleiheglaubiger gutschreibt oder auszahlt. Der Abgeltungssteuersatz betragt 25 % (zuziglich
5,5 % Solidaritatszuschlag hierauf und gegebenenfalls Kirchensteuer) der maf3geblichen Bruttoertré-
ge. MaRgeblich sind die ausgezahlten Zinsen. Die der Abgeltungsteuer unterliegenden mafgeblichen
Bruttoertrdge werden gegebenenfalls um einen fur samtliche Einkiinfte aus Kapitalvermdgen gewéhr-

ten Sparer-Pauschbetrag in Hohe von EUR 801,00 (EUR 1.602,00 bei zusammen veranlagten Ehe-
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gatten) gekirzt. Die tatsachlichen Werbungskosten dirfen hingegen nicht abgezogen werden. Mit
dem Steuerabzug ist die Einkommensteuerschuld des Anleiheglaubigers fir die Zinsertrage abgegol-
ten; eine Pflicht zur Einbeziehung dieser Einkinfte in die Einkommensteuererklarung des Anlegers
besteht im Falle einer Auszahlung oder Gutschrift durch eine inlandische Zahlstelle grundsatzlich
nicht. Im Falle einer Verwaltung oder Verwahrung durch eine inlandische Zahlstelle erfolgt der Einbe-
halt einer etwaigen Kirchensteuer im Rahmen der anwendbaren Landeskirchensteuergesetze automa-
tisch, es sei denn, der Inhaber der Schuldverschreibungen hat zuvor der Ubermittlung seiner Kirchen-
steuerabzugsmerkmale durch das Bundeszentralamt fur Steuern widersprochen. In diesem Fall ist der
Inhaber der Schuldverschreibungen verpflichtet, die erhaltenen Zinsen in seiner Einkommensteuerer-

klarung anzugeben.

Alternativ kann der Anleiheglaubiger jedoch beantragen, dass seine Kapitalertrage anstelle der Abgel-
tungsbesteuerung nach den allgemeinen Regelungen zur Ermittlung der tariflichen Einkommensteuer
veranlagt werden (sog. Veranlagungswahlrecht), wenn dies fur ihn zu einer niedrigeren Steuerbelas-
tung fihrt. In diesem Fall fihrt das fir den Anleiheglaubiger zustdndige Veranlagungsfinanzamt eine
Prifung durch, ob die Veranlagung tatsachlich gunstiger ist (Gunstigerprifung). Auch in diesem Fall
waren die Bruttoertrdge abzlglich des genannten Sparer-Pauschbetrages flur die Besteuerung maf3-

geblich und ein Abzug der tatséchlichen Werbungskosten ausgeschlossen.

b) Besteuerung von VeréulRerungsgewinnen

Die Abgeltungsteuer ist - unabhéngig von der Haltedauer - auch anwendbar auf (Kurs-) Gewinne aus

der VerduRerung oder Riickzahlung der Schuldverschreibungen.

Die Abgeltungsteuer wird auch hier im Wege des Kapitalertragsteuerabzugs durch die inlandische
Zahlstelle fur Rechnung des Anleiheglaubigers einbehalten, wenn die VeraufRerung oder Riickzahlung
Uber eine inlandische Zahlstelle erfolgt. Der Abgeltungsteuersatz betrdgt wiederum 25 % (zuzuglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer). Bemessungsgrundlage ist der Unterschieds-
betrag zwischen den Einnahmen aus der VeraduRerung oder Riickzahlung der Schuldverschreibungen
und den Anschaffungskosten, jeweils inklusive etwaiger anteiliger Stickzinsen, vermindert um die
unmittelbar mit der VerauRerung im Zusammenhang stehenden Kosten. Sollten die Anschaffungskos-
ten der Schuldverschreibungen (etwa in Folge eines Depotibertrags) nicht nachgewiesen werden,
betragt die Bemessungsgrundlage fur die Abgeltungsteuer 30 % der Einnahmen aus der Veraulierung
oder Ruckzahlung der Schuldverschreibungen. Die der Abgeltungsteuer unterliegenden malf3geblichen
Bruttoertrdge werden gegebenenfalls um einen fur samtliche Einkiinfte aus Kapitalvermégen gewéhr-
ten Sparer-Pauschbetrag in Hohe von EUR 801,00 (EUR 1.602,00 bei zusammen veranlagten Ehe-
gatten) gekurzt. Die tats&chlichen Werbungskosten - mit Ausnahme der im Rahmen der Ermittlung der

Bemessungsgrundlage bereits beriicksichtigten VerdufRerungskosten - diurfen nicht abgezogen wer-
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den. Mit dem Steuerabzug ist die Einkommensteuerschuld des Anleiheglaubigers fir den Veraulie-
rungsgewinn abgegolten; es sei denn die VerauRerung wird nicht durch eine inlandische Zahlstelle

verwahrt bzw. verauf3ert.

Alternativ kann der Anleiheglaubiger beantragen, dass seine privaten Verduf3erungsgewinne anstelle
der Abgeltungsbesteuerung nach den allgemeinen Regelungen zur Ermittlung der tariflichen Einkom-
mensteuer veranlagt werden, wenn dies flr ihn zu einer niedrigeren Steuerbelastung fiihrt (Glunstiger-
priufung). Auch in diesem Fall waren die Bruttoertrage gegebenenfalls abzlglich des fur samtliche
Einklnfte aus Kapitalvermdgen gewahrten Sparer-Pauschbetrages fur die Besteuerung maf3geblich

und ein Abzug der tatséchlichen Werbungskosten ausgeschlossen.

Verluste aus der VerauRBerung der Schuldverschreibungen dirfen bei Privatanlegern regelméaRig nur
mit positiven Einkinften aus Kapitalvermdgen bei der gleichen inlandischen Zahlstelle im laufenden

oder einem spateren Jahr verrechnet werden.

3. Schuldverschreibungen im Betriebsvermdgen

Wenn die Schuldverschreibungen bei einer inlandischen Zahlstelle verwahrt oder verwaltet werden
und diese zu einem Betriebsvermdgen gehoéren, unterliegen sie zwar der Kapitalertragsteuer von der-
zeit 25 % (zuziglich Solidaritdtszuschlag und bei naturlichen Personen gegebenenfalls der Kirchen-
steuer), jedoch ist mit deren Abzug die Steuerschuld auf die entsprechenden Einnahmen nicht abge-

golten, d.h. die Regelungen uber die Abgeltungsteuer sind nicht anwendbar.

Vielmehr unterliegen Zinsen und VeraufRerungsgewinne im Betriebsvermégen bei naturlichen Perso-
nen als Anleiheglaubigern der tariflichen Einkommensteuer zuziglich Gewerbesteuer, falls es sich um
einen Gewerbebetrieb handelt. Bei naturlichen Personen ist die Gewerbesteuer unter bestimmten
Voraussetzungen im Wege eines pauschalierten Verfahrens auf die personliche Einkommensteuer
(vollstandig oder teilweise) anrechenbar. Aufwendungen, die im wirtschaftlichen Zusammenhang mit
den Zinsen oder Verdul3erungsgewinnen stehen, werden nach den allgemeinen Vorschriften steuer-
mindernd beriicksichtigt. Die von einer inlAndischen Zahlstelle einbehaltene Kapitalertragsteuer wird
auf die tarifliche Einkommensteuer nebst Solidaritdtszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer an-
gerechnet. Entsprechendes gilt fir Schuldverschreibungen, die von einer Personengesellschaft im
Betriebsvermbgen gehalten werden, soweit natiirliche Personen an dieser Personengesellschaft be-

teiligt sind.

Bei Schuldverschreibungen im Betriebsvermdgen von Kapitalgesellschaften bleibt es ebenfalls bei
den geltenden allgemeinen Bestimmungen. Zinsertrdge und Gewinne aus der VerdulRerung oder

Ruckzahlung der Schuldverschreibungen unterliegen bei unbeschréankt steuerpflichtigen Kérperschaf-
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ten der Korperschaftsteuer von zurzeit 15 % zuzlglich 5,5 % Solidaritatszuschlag (insgesamt also
15,825 %) und der Gewerbesteuer. Die von einer inlandischen Zahlstelle einbehaltene Kapitalertrag-
steuer wird auf die tarifliche Kdrperschaftsteuer nebst Solidaritatszuschlag angerechnet. Entspre-
chendes gilt fur Schuldverschreibungen, die von einer Personengesellschaft gehalten werden, soweit

Kapitalgesellschaften an dieser Personengesellschaft beteiligt sind.

4. Erbschaft- und Schenkungsteuern

Der Erwerb der Schuldverschreibungen von Todes wegen sowie deren Schenkung unterliegen der
Erbschaft- und Schenkungsteuer, soweit der Erblasser oder Schenker oder der Erbe, Beschenkte
oder sonstige Erwerber zurzeit des Erwerbs in Deutschland seinen Wohnsitz oder seinen gewdhnli-
chen Aufenthalt hatte oder deutscher Staatsangehdriger ist und gewisse weitere Voraussetzungen
vorliegen (zum Beispiel innerhalb bestimmter Zeitrdume ein friiherer Wohnsitz in Deutschland be-
stand). Fir Familienangehorige und Verwandte kommen Freibetrage in unterschiedlicher Hohe zur

Anwendung.

5. Sonstige Steuern

Der Erwerb, das Halten und die Veraul3erung der Schuldverschreibungen sind grundsatzlich umsatz-
steuerfrei. Ebenso erhebt die Bundesrepublik Deutschland zurzeit keine Borsenumsatz-, Gesellschaft-
steuer, Stempelabgabe oder d@hnliche Steuern auf die Ubertragung der Schuldverschreibungen. Der-
zeit wird die Einfuhrung einer Finanztransaktionssteuer durch verschiedene EU-Mitgliedstaaten erwo-
gen. Der Erwerb sowie die Ubertragung oder die VerauRRerung der Schuldverschreibungen kann daher
kiinftig Gegenstand einer solchen Finanztransaktionssteuer sein. Momentan ist der Anwendungsbe-

reich sowie der Zeitpunkt der Einfiihrung einer solchen Finanztransaktionssteuer jedoch ungewiss.
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XIV. BESTEUERUNG IN DER IN DER REPUBLIK OSTERREICH

1. Allgemeiner Hinweis

Der folgende Abschnitt enthalt eine Kurzdarstellung bestimmter Aspekte der Besteuerung der Schuld-
verschreibungen in Osterreich. Es handelt sich keinesfalls um eine vollstandige Darstellung aller steu-
erlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens, der VeraulRerung oder der Riickzahlung der Schuldver-
schreibungen. Die individuellen Umstande der Anleger werden nicht beriicksichtigt. In bestimmten
Situationen kdnnen Ausnahmen von der hier dargestellten Rechtslage zur Anwendung kommen. Die
folgenden Ausfihrungen stellen insbesondere keine rechtliche oder steuerliche Beratung dar und

kénnen nicht die in jedem Falle zu empfehlende Konsultierung eines Steuerberaters ersetzen.

Diese Darstellung beruht auf der zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospekts geltenden Rechtsla-
ge. Diese Rechtslage und deren Auslegung durch die Steuerbehtrden kénnen -— auch riickwirkenden
-— Anderungen unterliegen. Potenziellen Anlegern wird empfohlen, zur Erlangung weiterer Informatio-
nen Uber die steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens, der VerauRerung oder der Rickzahlung
der Schuldverschreibungen ihre personlichen steuerlichen Berater zu konsultieren. Die Darstellung
geht davon aus, dass die Schuldverschreibungen bei ihrer Begebung in rechtlicher und tatsachlicher
Hinsicht einem unbestimmten Personenkreis 6ffentlich angeboten werden. Aufgrund zahlreicher aktu-
eller Gesetzesénderungen besteht noch keine gesicherte Verwaltungspraxis, sodass hinsichtlich der
Auslegung der Steuerbestimmungen naturgemalfd noch erhebliche Unsicherheiten bestehen. Daher ist

im besonderen Mal3e die Konsultierung eines Steuerberaters zu empfehlen.

Das mit dem Erwerb, dem Halten, dem VeraufRern oder Ricklésen sowie mit der steuerlichen Qualifi-
zierung der Schuldverschreibungen verbundene Risiko tragt allein der Kaufer bzw. Erwerber der
Schuldverschreibungen. Die Ausfiihrungen in diesem Abschnitt X. nehmen nur auf natirliche Perso-
nen, die die Wertpapiere in ihrem Privatvermogen halten werden, Bezug. Bezlglich der Auswirkungen
auf die individuelle steuerliche Situation des Anlegers wird empfohlen, sich mit einem Steuerberater in

Verbindung zu setzen.

Die Emittentin Gbernimmt keine Verantwortung fir die Einbehaltung von Steuern auf Ertrdge aus den

Schuldverschreibungen an der Quelle.
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2. In Osterreich ansassige Anleger

Beziehen natiirliche Personen mit Wohnsitz oder gewéhnlichem Aufenthalt in Osterreich Einkiinfte
aus den Schuldverschreibungen, so unterliegen diese Einkiinfte in Osterreich der Besteuerung geman

den Bestimmungen des Einkommensteuergesetzes (EStG).

Zinsertrage aus den Schuldverschreibungen unterliegen einem besonderen Einkommensteuersatz
von 25 %. Liegt die auszahlende Stelle in Osterreich, wird die Einkommensteuer durch den Abzug von
Kapitalertragsteuer (KESt) in Hohe von 27,5 % erhoben, der durch die auszahlende Stelle vorgenom-
men wird. Auszahlende Stelle ist das Kreditinstitut einschliellich ésterreichischer Zweigniederlassun-
gen auslandischer Kreditinstitute oder Wertpapierfirmen, das an den Anleger die Zinsertrage auszahlt
oder gutschreibt. Die Einkommensteuer fur die Zinsertrage gilt durch den Kapitalertragsteuerabzug als
abgegolten (Endbesteuerung), gleichgiiltig ob die Schuldverschreibungen im Privatvermdgen oder
Betriebsvermdgen natirlicher Personen gehalten werden. Soweit Zinsen nicht der Kapitalertragsteuer
unterliegen, weil sie nicht in Osterreich bezogen werden, sind diese Kapitalertrage gemaR den Best-

immungen des EStG in die Steuererklarung aufzunehmen.

Daruber hinaus unterliegen auch Einkiinfte aus realisierten Wertsteigerungen der Einkommensteuer in
Hohe von 27,5 %. Dazu z&hlen unter anderem Einklinfte aus einer VeraufRerung oder Einldsung der
Schuldverschreibungen. Bemessungsgrundlage ist in der Regel der Unterschiedsbetrag zwischen
dem VeraulRerungserlds oder dem Einldsungsbetrag und den Anschaffungskosten, jeweils inklusive
anteiliger Stiickzinsen. Mit den realisierten Wertsteigerungen in unmittelbarem wirtschaftlichem Zu-
sammenhang stehende Aufwendungen und Ausgaben dirfen nicht abgezogen werden. Fir im Privat-
vermogen gehaltene Schuldverschreibungen sind die Anschaffungskosten ohne Anschaffungsneben-
kosten anzusetzen. Bei allen in einem Depot befindlichen Schuldverschreibungen mit derselben Wert-
papierkennnummer ist bei Erwerb in zeitlicher Aufeinanderfolge ein gleitender Durchschnittspreis an-

zusetzen.

Soweit in Osterreich eine inlandische depotfilhrende Stelle oder eine inlandische auszahlende Stelle
vorliegt und diese die Realisierung abwickelt, unterliegen auch Einkiinfte aus realisierten Wertsteige-
rungen dem Kapitalertragsteuerabzug in Héhe von 27,5 %. Der Kapitalertragsteuerabzug hat beim
Privatanleger Endbesteuerungswirkung, sofern der Anleger der depotfihrenden Stelle die tatsachli-
chen Anschaffungskosten der Schuldverschreibungen nachgewiesen hat. Soweit mangels inlandi-
scher auszahlender oder depotfiihrender Stelle kein Kapitalertragsteuerabzug erfolgt, sind auch aus
den Schuldverschreibungen erzielte Einkiinfte aus realisierten Wertsteigerungen gemaf den Bestim-

mungen des EStG in die Steuererklarung aufzunehmen.
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Als VerauRBerung gelten auch Entnahmen und das sonstige Ausscheiden von Schuldverschreibungen
aus dem Depot, sofern nicht bestimmte Ausnahmen erfiillt sind, wie zum Beispiel die Ubertragung auf
ein Depot desselben Steuerpflichtigen bei (i) derselben Bank (depotfiihrende Stelle), (ii) einer anderen
inlandischen Bank, wenn der Depotinhaber die Ubertragende Bank (depotfiihrende Stelle) beauftragt,
der Ubernehmenden Bank die Anschaffungskosten mitzuteilen oder (iii) einer auslandischen Bank,
wenn der Depotinhaber die Ubertragende Bank (depotfihrende Stelle) beauftragt, dem zustandigen
Finanzamt innerhalb eines Monats eine Mitteilung zu ibermitteln oder, falls die Ubertragung von einer
auslandischen depotfiihrenden Stelle erfolgt, wenn der Anleger selbst innerhalb eines Monats eine
solche Mitteilung an das zustandige Finanzamt ibermittelt. Bei einer unentgeltlichen Ubertragung auf
das Depot eines anderen Steuerpflichtigen muss der Anleger der depotfiihrenden Stelle die Unentgelt-
lichkeit der Ubertragung nachweisen oder einen Auftrag zu einer Mitteilung an das Finanzamt erteilen
oder, falls die Ubertragung von einer auslandischen depotfiihrenden Stelle erfolgt, selbst eine solche
Mitteilung innerhalb eines Monats an das Finanzamt Gibermitteln. Bei einer Verlegung des Wohnsitzes
durch den Steuerpflichtigen in das Ausland oder anderen Umsténden, die zum Verlust des Besteue-
rungsrechts der Republik Osterreich im Verhaltnis zu einem anderen Staat fiihren, besteht ebenfalls
eine VerauRerungsfiktion (Wegzugsbesteuerung) und es gelten Sonderregelungen (insbesondere

Mdglichkeit eines Steueraufschubs bei Wegzug in EU Mitgliedstaaten oder bestimmte EWR Staaten).

Steuerpflichtige, deren allgemeiner Steuertarif unter 27,5 % liegt, kdnnen einen Antrag auf Regelbe-
steuerung stellen. Dann ist die Kapitalertragsteuer auf die zu erhebende Einkommensteuer anzurech-
nen und mit dem Ubersteigenden Betrag zu erstatten. Ein Regelbesteuerungsantrag muss sich jedoch
auf sdmtliche dem besonderen 27,5 %-igen Steuersatz unterliegenden Kapitaleinkiinfte beziehen.
Aufwendungen und Ausgaben, die in unmittelbarem wirtschaftichem Zusammenhang mit den Ein-
kunften aus den Schuldverschreibungen stehen, sind jedoch auch im Rahmen der Regelbesteuerung

nicht abzugsféahig.

Sofern in rechtlicher und tatsachlicher Hinsicht (88 27a Abs 1 und 97 Abs 1 EStG) ein offentliches
Angebot gegeben ist, erfolgt ein KESt-Abzug durch die depotfiihrende Stelle und tritt folglich eine
Endbesteuerung ein. Werden die Schuldverschreibungen hingegen nicht ¢ffentlich angeboten, sind
die Kapitalertrdge gemald den Bestimmungen des EStG in die Steuererklarung aufzunehmen und
gelangt der Normalsteuersatz (progressiver Steuersatz von bis zu 55 %) im Rahmen der Veranlagung

zur Anwendung.

Verluste aus Schuldverschreibungen kénnen beim Privatanleger nur mit anderen Einkiinften aus Kapi-
talvermégen die dem besonderen 27,5 %-igen Steuersatz unterliegen (mit Ausnahme von, unter an-
derem, Zinsertrdgen aus Bankeinlagen und sonstigen Forderungen bei Kreditinstituten) und nicht mit
Einkiinften aus anderen Einkunftsarten ausgeglichen werden. Osterreichische depotfilhrende Stellen

haben fir sdmtliche bei diesen gefiihrte Depots des Anlegers (ausgenommen jedoch insbesondere
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betriebliche Depots, Treuhanddepots oder Gemeinschaftsdepots) einen Ausgleich von positiven und
negativen Einkinften desselben Jahres durchzufiihren und dem Anleger am Jahresende darlber eine
Bescheinigung auszustellen. Dariiber hinaus sieht das EStG eine Verlustausgleichsoption im Rahmen
der Einkommensteuerveranlagung, etwa fiir Depots bei verschiedenen Kreditinstituten, vor. Ein Ver-

lustvortrag ist im privaten Bereich nicht méglich.

Aus den Schuldverschreibungen erzielte Einklnfte unterliegen in der Regel auch im Betriebsvermo-
gen dem im Wege des KESt-Abzugs erhobenen besonderen 27,5 %-igen Steuersatz. Im Gegensatz
zu Zinseinkunften gilt dies bei Einkunften aus realisierten Wertsteigerungen jedoch nur, wenn die Er-
zielung solcher Einkiinfte nicht einen Schwerpunkt der betrieblichen Tatigkeit darstellt, und hat bei
betrieblichen Einkunften aus realisierten Wertsteigerungen eine Aufnahme in die Steuererklarung zu
erfolgen. Abschreibungen auf den niedrigeren Teilwert und Verluste aus der Verauf3erung oder Einlo-
sung von Schuldverschreibungen sind im betrieblichen Bereich vorrangig mit positiven Einkinften aus
realisierten Wertsteigerungen von Finanzinstrumenten desselben Betriebs zu verrechnen, ein verblei-

bender Verlust darf nur zur Halfte mit anderen Einklinften ausgeglichen oder vorgetragen werden.

Beziehen Korperschaften mit Sitz oder Geschéftsleitung in Osterreich Einkiinfte aus den Schuld-
verschreibungen, so unterliegen diese Einkiinfte in Osterreich der Besteuerung gemafl? den Bestim-
mungen des Koérperschaftsteuergesetzes (KStG). Korperschaften, die Betriebseinnahmen aus den
Schuldverschreibungen beziehen, kdnnen den Abzug der Kapitalertragsteuer durch Abgabe einer
Befreiungserklarung (8 94 Z 5 EStG) vermeiden. Fir Privatstiftungen gelten Sondervorschriften (Zwi-
schensteuer, kein KESt-Abzug bei Abgabe einer Befreiungserklarung gegentiber der Zahlstelle). Be-
zlglich der Auswirkungen auf die individuelle steuerliche Situation des Anlegers wird empfohlen, sich

mit einem Steuerberater in Verbindung zu setzen.

3. Nicht in Osterreich ansassige Anleger

Naturliche Personen, die in Osterreich weder einen Wohnsitz noch ihren gewohnlichen Aufenthalt
haben, und juristische Personen, die in Osterreich weder ihren Sitz noch den Ort ihrer Geschéftslei-
tung haben, (nicht in Osterreich ansassige Personen) unterliegen mit Einkiinften aus den Schuldver-
schreibungen in Osterreich nicht der Steuerpflicht, sofern diese Einkiinfte nicht einer inlandischen
Betriebsstatte zuzurechnen sind (hinsichtlich der EU Quellensteuer siehe jedoch gleich unten). Dies
gilt auch dann, wenn sich die auszahlende oder depotfiihrende Stelle in Osterreich befindet, weil und
soweit die Schuldnerin der Zinsertrdge aus den Schuldverschreibungen (die Emittentin) ihren Sitz und

ihre Geschaftsleitung nicht in Osterreich hat.

Soweit Einkiinfte aus den Schuldverschreibungen in Osterreich bezogen werden (inlandische auszah-

lende oder depotfiihrende Stelle) und keine beschrankte Steuerpflicht in Osterreich besteht, kann ein
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Abzug der Kapitalertragsteuer unterbleiben, wenn der Anleger der &sterreichischen auszahlenden
bzw. depotfiihrenden Stelle seine Auslandereigenschaft nach den Bestimmungen der dsterreichischen
Einkommensteuerrichtlinien nachweist. Wurde in diese Fallen Kapitalertragsteuer einbehalten, hat der
Anleger die Méglichkeit, bis zum Ablauf des flnften Kalenderjahres, das auf das Jahr der Einbehal-
tung folgt, beim zusténdigen Osterreichischen Finanzamt die Riickzahlung der Kapitalertragsteuer zu
beantragen. Fir ab dem 1. Januar 2015 erfolgte Einbehaltungen von Kapitalertragsteuer sind Riicker-

stattungsantrage erst nach Ablauf des Jahres der Einbehaltung der Kapitalertragsteuer zuléssig.

Sofern nicht in Osterreich ansassige Anleger Einkiinfte aus den Schuldverschreibungen im Rahmen
von in Osterreich steuerpflichtigen betrieblichen Einkiinften (insbesondere (iber eine &sterreichische
Betriebsstatte) beziehen, unterliegen sie in der Regel derselben Besteuerung wie unbeschrankt steu-

erpflichtige Anleger.

Umsetzung der EU-Zinsrichtlinie in der Republik Osterreich

Die Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen
(EU-Zinsrichtlinie) sieht einen Informationsaustausch zwischen den Behdrden der Mitgliedstaaten
Uber Zinszahlungen und gleichgestellte Zahlungen durch Zahlstellen eines Mitgliedstaates an in einem
anderen Mitgliedstaat oder bestimmten assoziierten und abhéngigen Gebieten steuerlich ansassige

natiirliche Personen vor.

Osterreich hat die EU-Zinsrichtlinie mit dem EU-Quellensteuergesetz (EU-QUStG) umgesetzt, das
anstelle eines Informationsaustausches die Einbehaltung einer EU-Quellensteuer vorsieht. Dieser
unterliegen Zinsen im Sinne des EU-Quellensteuergesetzes, die eine inlandische Zahlstelle an eine in
einem anderen Mitgliedstaat oder bestimmten assoziierten und abhangigen Gebieten anséssige na-
turliche Person (wirtschaftlicher Eigentimer der Zinszahlung) oder Einrichtung im Sinne von Art 4
Abs 2 der EU-Zinsrichtlinie zahlt. Die EU-Quellensteuer betragt 35 %. Die Emittentin Ubernimmt keine

Verantwortung fur die Einbehaltung und Zahlung einer allenfalls anfallenden EU-Quellensteuer.

Die EU-Quellensteuer ist unter anderem zum Zeitpunkt des Zuflusses von Zinsen, bei VeraufRerung
der Schuldverschreibung, Wechsel des Wohnsitzstaates, Ubertragung der Schuldverschreibungen auf
ein Depot auBerhalb Osterreichs oder bestimmten sonstigen Anderungen des Quellensteuerstatus
des Anlegers abzuziehen. EU-Quellensteuer ist nicht abzuziehen, wenn der Anleger (wirtschaftlicher
Eigentimer) der Zahlstelle eine vom Wohnsitzfinanzamt des Mitgliedsstaates seines steuerlichen
Wohnsitzes auf seinen Namen ausgestellte Bescheinigung vorlegt. Diese Bescheinigung muss Name,
Anschrift und Steuer- oder sonstige ldentifizierungsnummer, oder bei Fehlen einer solchen, Geburts-
datum und -ort des Anlegers, Name und Anschrift der Zahlstelle, sowie die Kontonummer des Anle-

gers oder das Kennzeichen der Schuldverschreibung enthalten. Die Bescheinigung gilt fir einen Zeit-
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raum von drei Jahren ab Ausstellung und ist durch die Zahlstelle ab Vorlage zu beriicksichtigen.

Die EU-Zinsrichtlinie ist durch eine ihren Anwendungsbereich ausweitende Richtlinie 2014/48/EU des
Rates vom 24. Marz 2014 (die Anderungsrichtlinie) erganzt worden, insbesondere beziiglich Zahlun-
gen, welche an oder zugunsten von bestimmten weiteren juristischen Personen oder anderen Rechts-
vereinbarung (Trusts und Personengesellschaften inbegriffen) geleistet worden sind, und der Definiti-
on der Zinszahlung. Dem haben auch Osterreich und Luxemburg zugestimmt. Die Mitgliedstaaten
mussten diese Anderungen bis zum 1. Januar 2016 in nationales Recht umsetzen und ab spéatestens

1. Januar 2017 anwenden.

Am 18. Marz 2015 verdffentlichte die EU-Kommission jedoch einen Vorschlag fur eine Richtlinie des
Rates zur Aufhebung der Richtlinie 2003/48/EG des Rates, wonach die EU-Zinsrichtlinie im Allgemei-
nen mit Wirkung ab 1. Januar 2016 aufgehoben werden soll; diese wurde am 10. November 2015 vom
Rat angenommen. Die EU-Zinsrichtlinie wurde ab dem 1. Januar 2016 durch die Amtshilferichtlinie
ersetzt. Dadurch wurde in der EU der automatische Informationsaustausch durch eine Anderung der
Amtshilferichtlinie fiur alle EU-Mitgliedsstaaten verpflichtend und musste von den EU-Mitgliedsstaaten
bis 31. Dezember 2015 in nationales Recht umgesetzt werden. Das Inkrafttreten erfolgte am 1. Januar
2016. Osterreich wurde dabei eine Ubergangsregelung gewahrt, derzufolge es den automatischen
Informationsaustausch bis zu einem Jahr spater als die anderen Mitgliedsstaaten einflihren darf. Bis
Ende 2016 war daher weiterhin die EU-Zinsrichtlinie inklusive etwaiger Ubergangsvorschriften an-
wendbar. Das fir die Umsetzung in nationales Recht erforderliche EU-Abgabenénderungsgesetz
2016 (EU-AbgAG 2016) wurde am 1. August 2016 im BGBI | Nr. 77/2016 kundgemacht. Anlegern, die
Zweifel hinsichtlich der konkreten Auswirkungen der Richtlinie auf ihre personliche Situation haben,

wird empfohlen, ihren steuerlichen Berater zu konsultieren.

Die Umsetzung der EU-Zinsrichtlinie und der Amtshilferichtlinie in den jeweiligen Mitgliedsstaaten bzw.
eventuelle Ubergangsvorschriften sowie mogliche zukiinftige Anderungen im Zusammenhang mit dem
Verfahren Uber den zwischenstaatlichen Informationsaustausch wird bzw. werden in diesem Ab-

schnitt X. beschrieben.

Bedingt durch das Auslaufen der EU-Zinsrichtlinie und des damit einhergehenden Unterbleibens der
Erhebung der EU-Quellensteuer ab 1. Januar 2017 — an deren Stelle nun ein automatischer Informati-
onsaustausch mit samtlichen EU-Staaten sowie mit einer Reihe von Drittstatten tritt — wurde das zur
Umsetzung der EU-Zinsrichtlinie erlassene EU-Quellensteuergesetz (EU-QuStG) mit Ablauf des
31. Dezember 2016 aulRer Kraft gesetzt. Das EU-QuStG gilt jedoch weiterhin gemaR § 14 Abs 3 EU-
QuStG fir Falle nach § 4 Abs. 2 EU-QuStG sowie 88 8 bis 11 EU-QuStG sowie § 14 Abs. 5 EU-
QuStG bis Ablauf des 30. Juni 2017 oder bis zur Erfillung der in diesen Bestimmungen beschriebe-
nen Verpflichtungen, Anspriche und Zwecke. Abweichend von 8§ 14 Abs. 3 EU-QuStG und § 1 EU-
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QuStG findet gemal § 14 Abs. 4 EU-QuStG ab 1. Oktober 2016 dieses Bundesgesetz auf Zinsen
keine Anwendung, die eine inlandische Zahlstelle nach dem 30. September 2016 an einen wirtschaft-
lichen Eigentiimer mit Wohnsitz in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union in Bezug auf
Konten zahlt oder einzieht, auf die die betreffende Zahlstelle die Bestimmungen des Gemeinsamer
Meldestandard-Gesetz (GMSG) anwendet, wenn die Zinsen ein Neukonto im Sinne des § 82 GMSG
betreffen und der andere Mitgliedstaat Uber die betreffende Zahlung nach den Bestimmungen des
GMSG und des EUAmtshilfegesetzes in Kenntnis zu setzen ist oder eine Ausnahme von der Melde-
pflicht nach GMSG zur Anwendung gelangt. Im Ubrigen ist nach dem EU-QuStG letztmalig zum
31. Dezember 2016 ein Steuerabzug nach dem EU-QuStG von den aufgelaufenen oder kapitalisierten
Zinsen im Sinne des § 6 Abs. 1 Z 2 EU-QuStG vorzunehmen.

Durch das am 1. August 2016 in BGBI | 77/2016 kundgemachte EU-Abgabenanderungsgesetz 2016
(EU-AbgAG 2016) kam es zu Anderungen im Rahmen der beschrankten Steuerpflicht, welche ab
1. Januar 2017 in Kraft treten. Ab 1. Januar 2017 sind daher unter anderem inlandische Zinsen ge-
maR § 27 Abs 2 Z 2 EStG und inlandische Stiickzinsen gemal § 27 Abs 6 Z5 EStG (einschlief3lich
solche bei Nullkuponanleihen und sonstigen Forderungswertpapieren), fir welche Kapitalertragsteuer
einzubehalten war, von der beschrankten Steuerpflicht erfasst. Inlandische (Stiick-)Zinsen liegen vor,
wenn:

— der Schuldner der Zinsen Wohnsitz, Geschéftsleitung oder Sitz im Inland hat oder eine inléan-

dische Zweigstelle eines auslandischen Kreditinstitutes ist oder

— das Wertpapier von einem inlandischen Emittenten begeben worden ist.

Von der beschrankten Steuerpflicht sind ab 1. Januar 2017 ausgenommen:

e (Stuck)zinsen, die nicht von natirlichen Personen erzielt werden;

e (Stuck)zinsen, die von Personen erzielt werden, die in einem Staat ansassig sind, mit dem ein
Automatischer Informationsaustausch gemaR GMSG besteht, wobei die Begriindung der An-
séassigkeit in einem solchen Staat durch Vorlage einer Ansassigkeitsbescheinigung nachzu-
weisen ist;

e (Stuck)zinsen, die in Ausschittungen gemaR § 186 Abs. 1 des Investmentfondsgesetzes
2011 oder in ausschuttungsgleichen Ertrdgen gemafd § 186 Abs. 2 Z 1 des Investmentfonds-
gesetzes 2011 enthalten sind, sofern das den 88 186 oder 188 des Investmentfondsgesetzes
2011 unterliegende Gebilde direkt oder indirekt héchstens 15 % seines Vermdgens in Wirt-

schaftsgiter angelegt hat, deren Ertrage inl&andische Zinsen sind.
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EU-Quellensteuer, Austausch von Informationen

Basierend auf der Richtlinie 2014/107/EU des Rates vom 9. Dezember 2014 zur Anderung der Richt-
linie 2011/16/EU beziglich der Verpflichtung zum automatischen Austausch von Informationen im
Bereich der Besteuerung (Richtlinie 2014/107/EU) missen Informationen Uber Zinsen, Dividenden
und ahnlichen Einklnften als auch Kontostdnde und Erldse aus der Verauf3erung von Finanzvermo-
gen ab 1. Januar 2016 fir Besteuerungszeitraume ab diesem Datum automatisch gemeldet und aus-
getauscht werden. Obwohl Osterreich zur Anwendung der Bestimmungen dieser Richtlinie erst ab
dem 1. Januar 2017 in Bezug auf Besteuerungszeitrdume ab diesem Datum an verpflichtet war, hat
Osterreich angekiindigt, von dieser Ubergangsbestimmung nicht vollstandig Gebrauch zu machen und
stattdessen bereits Informationen Uber neue Konten, die im Zeitraum 1. Oktober 2016 bis
31. Dezember 2016 eréffnet werden, bereits zum 30. September 2017 zu melden und auszutauschen.
Das im Rahmen des Bankenpakets vom Nationalrat am 7. Juli 2015 beschlossene sowie im BGBI |
116/2015 am 14. August 2015 veréffentlichte GMSG dient der Umsetzung der Richtlinie 2014/107/EU
und sieht entsprechende Melde- und Sorgfaltspflichten der meldenden Finanzinstitute in Bezug auf
jene Informationen vor, die von den meldenden Finanzinstituten an die zustéandigen 6sterreichischen
Finanzamter Gbermittelt werden mussen. Darliber hinaus sieht das GMSG auch den automatischen
Informationsaustausch tber Finanzkonten in Steuersachen im Rahmen des globalen Standards vor,
der zwischen Osterreich und anderen Nicht-EU-Mitgliedstaaten aufgrund des Regierungsiiberein-
kommens vom 29. Oktober 2014 durchgefuhrt wird. Die im GMSG geregelte Meldepflicht bezieht sich
in Bezug auf Neukonten erstmals auf das vierte Quartal 2016, sonst grundséatzlich auf Besteuerungs-

zeitraume ab 1. Januar 2017.

4. Keine Erbschafts- und Schenkungssteuer in der Republik Osterreich

Erbschafts- und Schenkungssteuer wird in Osterreich derzeit nicht erhoben. Allerdings bestehen be-
stimmte Anzeigepflichten flir Schenkungen unter Lebenden von Bargeld, Kapitalforderungen, Anteilen
an Kapitalgesellschaften und Personenvereinigungen, Betrieben, beweglichem koérperlichen Vermo-
gen und immateriellen Vermogensgegenstanden (Schenkungsmeldegesetz). Die Meldeverpflichtung
besteht dann, wenn der Geschenkgeber und/oder Erwerber im Zeitpunkt des Erwerbs einen Wohnsitz
oder gewodhnlichen Aufenthalt in Osterreich hat. Bei juristischen Personen sind der Sitz oder der Ort
der Geschéftsleitung im Inland mafRgebend. Von der Anzeigepflicht befreit sind Schenkungen zwi-
schen nahen Angehérigen, wenn der gemeine Wert aller Schenkungen innerhalb eines Jahres
EUR 50.000 nicht Ubersteigt, sowie Schenkungen zwischen anderen Personen, wenn der gemeine
Wert aller Schenkungen innerhalb eines Zeitraumes von funf Jahren insgesamt EUR 15.000 nicht

Ubersteigt. Die Meldeverpflichtung lost keine Besteuerung der Schenkung in Osterreich aus.
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XV. BESTEUERUNG IN DER IN DER TSCHECHISCHEN REPUBLIK

1. Allgemeiner Hinweis

Die nachfolgende Darstellung erortert fur Anleger mit unbeschrankter Steuerpflicht in der Tschechi-
schen Republik die wichtigsten steuerlichen Gesichtspunkte, die fiir Erwerb, das Halten oder die Uber-

tragung der Schuldverschreibungen von Bedeutung sein kénnen.

Es handelt sich keinesfalls um eine vollstandige Darstellung aller steuerlichen Folgen des Erwerbs,
des Haltens, der VerauRerung oder der Riuckzahlung der Schuldverschreibungen. Die individuellen
Umstande der Anleiheglaubiger werden nicht bericksichtigt. In bestimmten Situationen kdnnen Aus-
nahmen von der hier dargestellten Rechtslage zur Anwendung kommen. Die folgenden Ausfiihrungen

stellen insbesondere keine rechtliche oder steuerliche Beratung dar.

Diese Darstellung beruht auf der zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospekts geltenden Rechts-
lage. Diese Rechtslage und deren Auslegung durch die Steuerbehdrden kénnen — auch riickwirken-
den — Anderungen unterliegen. Potenziellen Anleiheglaubigern wird empfohlen, zur Erlangung wei-
terer Informationen Uber die steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens, der Veraul3erung oder
der Rickzahlung der Schuldverschreibungen ihre persénlichen steuerlichen Berater zu konsultieren.
Die Darstellung geht davon aus, dass die Schuldverschreibungen bei ihrer Begebung in rechtlicher

und tatsachlicher Hinsicht einem unbestimmten Personenkreis 6ffentlich angeboten werden.

Dabei ist zu beachten, dass die steuerliche Einnahme- und Ausgabengestaltung sich jeweils nach
der individuellen Situation eines jeden einzelnen Anlegers richtet. Der folgende Abschnitt enthalt
keine Aspekte der Besteuerung der Teilschulverschreibungen fiir Anleiheglaubiger, die in der

Tschechischen Republik einer besonderen Besteuerung unterliegen (z.B. Investmentfonds, Stiftun-

gen).

Die Darstellung geht davon aus, dass die Emittentin der Schuldverschreibungen in Deutschland steu-
erliche Residenz hat und dass Erlése aus den Schuldverschreibungen in der Form von Zinsen bezahlt

werden.

Gemal dem DBA zwischen die Tschechische Republik und Deutschland hat Deutschland kein Recht
auf die Besteuerung der Zinsen sowie VeraufRerungsgewinnen. Es sei jedoch darauf hingewiesen,
dass unter Umstanden in Deutschland der Nachweis tber das steuerlichen Domizil des Anlegers (i.e.

die Tschechische Republik) zu erbringen ist.
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2. Einkommensteuer - Schuldverschreibungen im Privatvermdgen

Beziehen natirliche Personen mit Wohnsitz oder gewdhnlichen Aufenthalt in der Tschechischen Re-
publik Einkiinfte aus den Schuldverschreibungen, so unterliegen diese Einklinfte der Besteuerung in
der Tschechischen Republik geméafl den Bestimmungen des tschechischen Einkommensteuergeset-

Z€s.

Durch den Erhalt von Zinseinkinften aus auslandischen Schuldverschreibungen bzw. aus VerauRRe-
rungsgewinnen entsteht den nattrlichen Personen die Pflicht, eine Einkommensteuererklarung (gege-
benenfalls Steuermeldung) abzugeben. Dies gilt auch dann, wenn sich die auszahlende oder depot-
fuhrende Stelle in der Tschechischen Republik befindet, weil und soweit die Schuldnerin der Zinser-
tradge aus den Schuldverschreibungen, d.h. die Emittentin, ihren Sitz und ihre Geschéftsleitung nicht in

der Tschechischen Republik hat.

a) Zinsertrage

Zinsertrdge aus auslandischen Schuldverschreibungen, i.e. aus Schuldverschreibungen, die vom
Emittent mit Sitz im Ausland ausgestellt wurden, sind in die Einkommensteuerklarung der nattrlichen
Person aufzunehmen und unterliegen als Anlageergebnisse dem Einkommensteuersatz von 15 %.
Zinsertrage unterliegen weder dem Solidaritatszuschlag von 7 % noch der Sozial- und Krankenversi-

cherung. Die tatsachlichen Werbungskosten dirfen nicht abgezogen werden.

b) VerdulRerungsgewinne

Betragen gesamte Einkilinfte der natirlichen Person aus der VeraufRerung von Wertpapieren (inklusive
Schuldverschreibungen) in einem bestimmten Jahr weniger als CZK 100.000, sind diese Einklnfte

steuerfrei.

Wenn Einkinfte aus der VeraufRerung von Wertpapieren in einem bestimmten Jahr mehr als
CZK 100.000 betragen, sind Gewinne und Verluste aus der Verauf3erung der Schuldverschreibungen
steuerfrei, wenn sie nach Ablauf der Spekulationsfrist von drei Jahren nach deren Anschaffung veréu-

Rert werden.

Wenn Schuldverschreibungen innerhalb der Spekulationsfrist von drei Jahren nach deren Anschaf-
fung verauRRert werden, sind Veraul3erungsgewinne in die Einkommensteuerklarung der nattrlichen
Person aufzunehmen und unterliegen der Einkommensteuer mit dem Satz von 15 %. Bemessungs-

grundlage ist der Unterschiedsbetrag zwischen den Einnahmen aus der VeraufRerung der Schuldver-
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schreibungen und den Anschaffungskosten, jeweils inklusive etwaiger anteiliger Stlickzinsen, vermin-

dert um die unmittelbar mit der Anschaffung und Verauf3erung im Zusammenhang stehenden Kosten.

Verluste aus der VerauRRerung der Schuldverschreibungen dirfen bei Privatanlegern nur mit Gewin-
nen aus der VerdaufRerung von Wertpapieren im laufenden Jahr verrechnet werden. Ein Verlustvortrag

ist im privaten Bereich nicht mdglich.

Die oben beschriebene Steuerbefreiung gilt nur fir die Einklinfte aus der Verduf3erung der Schuldver-
schreibungen, Gewinne aus der Einlésung (d.h. Unterschiedsbetrag zwischen den Einnahmen aus der
Einlésung der Schuldverschreibungen und den Anschaffungskosten) der Schuldverschreibungen sind
in der Einkommensteuerbemessungsgrundlage zu enthalten und unterliegen der Einkommensteuer

mit dem Satz von 15 %.

Einklnfte aus der Verauf3erung und aus der Einlésung der Schuldverschreibungen unterliegen weder

dem Solidaritatszuschlag von 7 % noch der Sozial- und Krankenversicherung.

3. Schuldverschreibungen im Betriebsvermdgen
a) Natirliche Personen — Unternehmer
aa) Zinsertrage

Zinsertrdge aus auslandischen Schuldverschreibungen, i.e. aus Schuldverschreibungen, die vom
Emittent mit Sitz im Ausland ausgestellt wurden, sind in die Einkommensteuerkléarung der nattrlichen
Person aufzunehmen und unterliegen als Anlageergebnisse den Einkommensteuersatz von 15 %.
Zinsertrage unterliegen weder dem Solidaritatszuschlag von 7 % noch der Sozial- und Krankenversi-

cherung. Die tatsachlichen Werbungskosten dirfen nicht abgezogen werden.

bb) VerduBerungsgewinne

VerauRRerungsgewinne im Betriebsvermégen sind in der allgemeinen Einkommensteuerbemessungs-
grundlage des Unternehmers zu enthalten und unterliegen der Einkommensteuer mit dem Satz von
zurzeit 15 % + 7 % (Solidaritdtszuschlag von 7 % auf die Steuerbemessungsgrundlage von mehr als

1.355 Tausend CZK). Diese Gewinne unterliegen der Sozial- und Krankenversicherung.
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b) Koérperschaften

Beziehen Koérperschaften mit Sitz oder Geschéftsleitung in der Tschechischen Republik Einklinfte aus
den Schuldverschreibungen, so unterliegen diese Einkiinfte der Besteuerung in der Tschechischen
Republik gemalR den Bestimmungen des tschechischen Kdorperschaftsteuergesetzes. Folglich sind
Zinsertrage und VerdulRerungsgewinne von Schuldverschreibungen bei Kérperschaften in der allge-
meinen Koérperschaftsteuerbemessungsgrundlage zu enthalten und unterliegen der Kérperschaftsteu-

er mit dem Satz von zurzeit 19 %.

Die tatsachlichen Werbungskosten dirfen abgezogen werden.

4. Nicht in der Tschechischen Republik anséssige Anleger

Naturliche Personen, die in der Tschechischen Republik weder einen Wohnsitz noch ihren gewdhnli-
chen Aufenthalt haben und juristische Personen, die in der Tschechischen Republik weder ihren Sitz
noch den Ort ihrer Geschaftsleitung haben, d.h. nicht in der Tschechischen Republik ansassige Per-
sonen, unterliegen mit Einkinften aus den Schuldverschreibungen in der Tschechischen Republik
nicht der Steuerpflicht, sofern diese Einkunfte nicht einer inldndischen Betriebsstétte zuzurechnen
sind. Dies sollte grundséatzlich auch dann gelten, wenn sich die auszahlende oder depotfiihrende Stel-
le in der Tschechischen Republik befindet, weil und soweit die Schuldnerin der Zinsertrdge aus den
Schuldverschreibungen, d.h. die Emittentin, ihren Sitz und ihre Geschéftsleitung nicht in der Tschechi-
schen Republik hat. Die Auslegung einer solchen Situation (d.h. auszahlende oder depotfiihrende
Stelle in der Tschechischen Republik) kdnnte jedoch von dem jeweiligen anzuwendenden Doppelbe-
steuerungsabkommen abhangen und misste im konkreten Fall einer weiteren Uberpriifung unterlie-

gen.

5. Erbschaft- und Schenkungsteuer

Erbschaft- und Schenkungsteuer gibt es derzeit in der Tschechischen Republik nicht mehr, seit dem
Jahre 2014 unterliegen die Erbschaften und Schenkungen der Einkommensteuer/Kérperschaftsteuer.
Diese unterliegen der Einkommensteuer von 15 % bei natirlichen Personen oder der Kdrperschafts-
teuer von 19 % bei juristischen Personen. Erbschaften und Schenkungen zwischen nahen Angehori-

gen sind zur Génze befreit.

6. Umsatzsteuer

Der Erwerb, das Halten und die Veraul3erung der Schuldverschreibungen sind in der Tschechischen

Republik umsatzsteuerfrei.
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7. Sonstige Steuern

Die Tschechische Republik erhebt zurzeit keine Borsenumsatz-, Gesellschaftsteuer, Stempelabgabe

oder &hnliche Steuern auf die Ubertragung der Unternehmensanleihen.
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XVI. BESTEUERUNG IN DER IN DER SCHWEIZ

1. Allgemeiner Hinweis

Die nachfolgenden Ausfuhrungen enthalten eine Kurzdarstellung mdoglicher steuerlicher Konsequen-
zen des Erwerbs, des Haltens, der Veraul3erung oder der Riuckzahlung von Schuldverschreibungen
durch Anleiheglaubiger in der Schweiz. Es handelt sich keinesfalls um eine vollstandige Darstellung
aller steuerrechtlichen Folgen; die Emittentin und deren Berater Glbernehmen keine Verantwortung fur
die Vollstandigkeit der unter diesem Titel gemachten Ausflhrungen. Individuelle Umsténde der Anlei-
heglaubiger kénnen in diesen Ausfihrungen nicht berlicksichtigt werden. Die steuerliche Behandlung
hangt insbesondere von den jeweiligen persénlichen Verhaltnissen des Anleiheglaubigers ab. Die sich
daraus ergebenden steuerlichen Konsequenzen kénnen von den nachfolgenden Ausfiihrungen ab-

weichen.

Die Schweizerische Eidgenossenschaft kennt ein foderalistisches Steuersystem. Steuern kdnnen
sowohl auf der Basis von Bundesgesetzen als auch auf der Basis kantonaler Gesetze erhoben wer-
den. Die steuerlichen Konsequenzen des Erwerbs, des Haltens, der Veraul3erung oder der Riickzah-
lung von Schuldverschreibungen hdngen darum mafgeblich vom Sitz oder Wohnsitz bzw. Aufent-
haltsort des Anleiheglaubigers ab. Aus diesem Grund wird jedem Anleiheglaubiger dringend geraten,
zur Abklarung der steuerlichen Konsequenzen des Erwerbs, des Haltens, der VerauRerung oder der
Ruckzahlung von Schuldverschreibungen einen fachkundigen Berater beizuziehen, der mit den steu-

erlichen Rahmenbedingungen an seinem Sitz / Wohnsitz / steuerlichen Aufenthaltsort vertraut ist.

Die nachfolgenden Ausfuhrungen basieren auf der im Zeitpunkt der Erstellung des Prospekts gelten-
den Rechtslage — stets unter Berticksichtigung, dass diese aufgrund des oben beschriebenen fédera-
listischen Steuersystems zwangsweise verallgemeinert und auf Grundséatze reduziert worden ist. Die
Steuergesetze und die Praxis der Steuerbehdrden kénnen sich jederzeit &ndern, selbst rickwirkend.

Dies macht das Hinzuziehen eines fachkundigen Beraters umso wichtiger.

2. In der Schweiz ansassige Anleiheglaubiger

Anleiheglaubiger mit Sitz bzw. Wohnsitz oder steuerrechtlichem Aufenthaltsort in der Schweiz haben
die Schuldverschreibungen und die Zinsertrdge daraus im Wertschriftenverzeichnis ihrer jahrlich ein-
zureichenden Steuererklarung vollstandig und wahrheitsgetreu zu deklarieren. Dabei wird darauf hin-
gewiesen, dass die Schuldverschreibungen als Zerobond qualifizieren (Unterpariemission und Zah-

lung der Zinsen bei Rickzahlung; ausschliessliche Einmalverzinsung).

Werden die Schuldverschreibungen von privaten Personen gehalten, so unterliegen diese der Vermo-

genssteuer nach dem jeweils anwendbaren kantonalen Steuerrecht. Werden die Schuldverschreibun-
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gen von juristischen Personen gehalten, so unterliegen diese der Kapitalsteuer nach dem jeweils an-
wendbaren kantonalen Steuerrecht. Die Steuersatze richten sich nach dem jeweils anwendbaren kan-

tonalen Recht. Auf Bundesebene werden keine Vermogenssteuer und keine Kapitalsteuer erhoben.

Der aus den Schuldverschreibungen erzielte Zinsertrag unterliegt bei nattrlichen Personen der Ein-
kommenssteuer. Bei juristischen Personen unterliegt dieser Zinsertrag der Gewinnsteuer. Einkom-
menssteuer und Gewinnsteuer werden sowohl auf kantonaler Ebene wie auch auf Bundesebene er-
hoben. Der Steuertarif fur die Einkommenssteuer auf Bundesebene bestimmt sich nach Art. 36 Bun-
desgesetz Uber die direkten Bundessteuern (DBG) und héngt vom Einkommen des Steuerpflichtigen
ab. Der Steuertarif fir die Gewinnsteuer auf Bundesebene betragt 8.5 % des Reingewinns (Art. 68
DBG). Der Steuertarif auf kantonaler Ebene bestimmt sich nach dem jeweils anwendbaren kantonalen

Steuerrecht.

Der von natirlichen Personen aus der Verausserung von Schuldverschreibungen realisierte Kapital-
gewinn ist steuerfrei, sofern die Schuldverschreibungen im privaten beweglichen Vermdgen gehalten
werden. Befinden sich die Schuldverschreibungen im Geschéaftsvermdgen, so unterliegt der Kapital-
gewinn der Einkommenssteuer. Der von juristischen Personen aus der Verausserung von Schuldver-
schreibungen realisierte Kapitalgewinn unterliegt der Gewinnsteuer. Fir die Tarife der Einkommens-

und Gewinnsteuer wird auf die vorstehenden Ausfuhrungen verwiesen.

3. Nicht in der Schweiz anséssige Anleiheglaubiger

Naturliche Personen, die ihren Wohnsitz bzw. ihren steuerrechtlichen Aufenthaltsort nicht in der
Schweiz haben und juristische Personen, die in der Schweiz weder ihren Sitz noch den Ort ihrer Ge-
schaftsfihrung haben, unterliegen aus den Schuldverschreibungen keiner Besteuerung in der
Schweiz. Eine Ausnahme kann vorliegen, wenn die Schuldverschreibungen einer Schweizer Betriebs-

statte zuzurechnen sind.

Dies gilt grundsatzlich auch dann, wenn sich die Schuldverschreibungen im Depot eines nicht in der
Schweiz ansassigen Anleiheglaubigers bei einer Schweizer Bank befinden. In diesem Fall unterliegen
die Schuldverschreibungen vielmehr der Besteuerung am Sitz oder Wohnsitz bzw. Aufenthaltsort des
Anleiheglaubigers ausserhalb der Schweiz. Die konkrete Ausgestaltung dieser ,Steuerausscheidung*
richtet sich nach dem allfalligen zwischen der Schweiz und dem Land des Sitzes oder Wohnsitzes
bzw. Aufenthaltsort des Anleiheglaubigers bestehenden Doppelbesteuerungsabkommen. Es wird

diesbeziglich auch auf ziff. 6 unten verwiesen (der Automatische Informationsaustausch AlA).
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4. Stempelabgaben

Das Schweizer Bundesgesetz Uber die Stempelabgaben (StG) unterscheidet zwischen der Emissi-

onsabgabe und der Umsatzabgabe.

Die Emissionsabgabe ist eine Abgabe auf der Begriindung bzw. Erhéhung des Nennwertes von Betei-
ligungsrechten an Schweizer juristischen Personen. Auf der Ausgabe von Anleihen auslandischer

Emittenten wie z.B. den Schuldverschreibungen wird keine Schweizer Emissionsabgabe erhoben.

Die Umsatzabgabe ist eine Abgabe auf der entgeltlichen Ubertragung von Eigentum an bestimmten
Wertpapieren und Wertrechten wie z.B. Obligationen, Aktien etc. (steuerbare Urkunden). Es ist davon
auszugehen, dass die Schuldverschreibungen als steuerbare Urkunden gelten. Voraussetzung fiir die
Steuerpflicht ist, dass eine der Vertragsparteien oder einer der Vermittler als Effektenhé&ndler nach
Art. 13 Abs. 2 StG qualifiziert. Die Umsatzabgabe betragt im Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospek-
tes fUr beide Seiten zusammen 3,0 Promille bei von einem Auslander ausgegebenen Urkunden (Art.
16 Abs. 1 StG). Abgabepflichtig ist der Effektenhandler.

Von der Umsatzabgabe ausgenommen ist u.a. die Riickgabe von Schuldverschreibungen zur Tilgung
(Art. 14 Abs. 1 Bst. e StG) wie auch die Vermittlung oder der Kauf und Verkauf der Schuldverschrei-
bungen, soweit der Kaufer oder der Verkaufer eine auslandische Vertragspartei ist (Art. 14 Abs. 1 Bst.
h StG).

5. Erbschafts- und Schenkungssteuern

Verschiedene Schweizer Kantone kennen eine Erbschafts- und Schenkungssteuer. Der Ausgestal-
tung kann sehr unterschiedlich ausfallen. Insbesondere unterscheidet sich der Kreis der befreiten
Erben bzw. Beschenkten je nach Kanton. Ein politisches Bestreben, eine Erbschafts- und Schen-
kungssteuer auf Bundesebene einzufihren, ist gescheitert. Entsprechend wird dringend geraten, die
lokalen Verhéltnisse am Sitz eines etwaigen Erben bzw. am Sitz eines etwaigen Beschenkten genau

zu prufen.

6. Der Automatische Informationsaustausch (AlA)

Die Schweiz hat das Bundesgesetz Uber den internationalen Informationsaustausch (AlA-Gesetz)
erlassen. Es ist am 1. Januar 2017 in Kraft getreten. Auf der Basis dieses Gesetzes wird die Schweiz
denjenigen Landern, mit denen sie ein entsprechendes Abkommen abgeschlossen hat, Steuerdaten
Ubermitteln. Eine Liste der Staaten, welche mit der Schweiz ein entsprechendes Abkommen abge-

schlossen haben, ist auf der Website des Staatssekretariats fiir internationale Finanzfragen SIF ein-
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sehbar (zur Zeit: www.sif.admin.ch/sif/de/home/themen/internationale-steuerpolitik/automatischer-

informationsaustausch.html).

Der AlA-Standard sieht vor, dass gewisse Banken, kollektive Anlageinstrumente und Versicherungs-
gesellschaften Finanzinformationen ihrer Kundinnen und Kunden sammeln, sofern diese im Ausland
steuerlich ansassig sind. Diese Informationen umfassen Informationen zur Identifikation des Kontoin-
habers (Name, Anschrift etc.), Kontoinformationen zur Identifikation von Finanzkonten aller Art (IBAN
Nummer, Name des meldenden Finanzinstituts etc.) und Finanzinformationen (Gesamtsaldo, Zahlun-
gen, Gesamtbruttobetrag von Zinsen und Dividenden). Ein Anleiheglaubiger mit Sitz, Wohnsitz oder
steuerlichem Aufenthalt im Ausland, der seine Schuldverschreibungen bei einer Schweizer Bank halt,
muss damit rechnen, dass die Bank den Wert der Schuldverschreibungen und des Ertrags dem Staat,

in welchem der Anleiheglaubiger seinen Sitz, Wohnsitz oder steuerlichen Aufenthalt hat, meldet.



GLOSSAR

EEG

Erneuerbare Energie

Freiflachenanlagen

Gigawatt (GW)

Megawatt (MW)

Modul

Multiple

Photovoltaik (PV)

Photovoltaik-Anlage
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Gesetz fur den Vorrang erneuerbarer Energien (Erneuerbare Ener-

gien Gesetz).

Erneuerbare Energie, auch regenerative Energie genannt, bezeichnet
die Bereitstellung von Energie aus nachhaltigen Quellen, die entwe-
der nachwachsen oder nach menschlichen Maf3staben unerschopf-

lich sind.

Bezeichnung fur auB3erhalb von Gebauden installierte Photovoltaik-

Anlagen

Einheit der Leistung. 1 Gigawatt = 1.000 Megawatt.

Einheit der Leistung. 1 Megawatt = 1.000 Kilowatt oder 1.000.000
Watt.

Zusammengeschaltete Solarzellen, siehe auch Photovoltaik-Modul.

Verhaltnis der erhaltenen Riickflisse zu dem durch die Gesellschaft

investierten Kapitals.

Die Photovoltaik beschéftigt sich mit der Umwandlung von Strah-
lungsenergie, vornehmlich Sonnenenergie, in elektrische Energie und
ist seit 1958 zur Energieversorgung (von zunachst Satelliten) im Ein-
satz. Der Name setzt sich aus den Bestandteilen Photo — das griechi-
sche Wort fur Licht — und Volta — nach Alessandro Volta, dem Pionier

der Elektrizitat — zusammen.

Anlage (Kraftwerke) zur Erzeugung von elektrischem Strom aus Son-
nenenergie. Der in den Photovoltaikmodulen erzeugte Gleichstrom
kann etwa zum Betrieb von Motoren oder zum Aufladen von Akkumu-
latoren verwendet werden. Soll er in das offentliche Elektrizitatsnetz
eingespeist werden oder zum Betrieb gewdhnlicher elektrischer Ver-
braucher verwendet werden, ist ein Wechselrichter erforderlich, der

den Gleich- in Wechselstrom umwandelt.



Photovoltaik-Modul

Regenerative Energie

Solarzelle

Solarmodul

Watt (W)

Wechselrichter
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Ein Photovoltaik- oder Solarmodul besteht aus mehreren miteinander
verbundenen Solarzellen, die zwischen zwei Glas- oder Kunststoff-
scheiben eingebettet und so vor Witterungseinflissen geschitzt sind.
Die Spannung einer Solarzelle liegt bei den gebrauchlichsten Zellen
(kristalline Siliziumzellen) bei etwa 0,5 Volt. Um besser verwendbare
Spannungen zu erreichen, werden in einem Solarmodul mehrere So-
larzellen miteinander verschaltet. Solarmodule werden gewoéhnlich in

einem Rahmen auf dem Dach oder auf einem Tragergestell montiert.

Wird im Wesentlichen in Form von Biomasse, Solarenergie, Wasser-

kraft und Windenergie genutzt.

Solarzellen sind eine Anwendung der Photovoltaik. Sie wandeln Lich-
tenergie (in der Regel Sonnenlicht) in Gleichstrom unter Ausnutzung
des photovoltaischen Effekts um. Durch das Auftreffen von Photonen
wird eine elektrische Spannung erzeugt, die durch Anschliel3en eines
elektrischen Verbrauchers an der Solarzelle einen Strom fliel3en

lasst.

Ein Solarmodul (auch: Photovoltaikmodul oder Solargenerator) wan-
delt das Licht der Sonne direkt in elektrische Leistung um. Als wich-
tigste Bestandteile enthélt es mehrere Solarzellen. Solarmodule wer-
den einzeln oder zu Gruppen verschaltet in Photovoltaik-Anlagen,
kleinen stromnetzunabhé&ngigen Verbrauchern oder zur Stromversor-

gung von Raumfahrzeugen verwendet.

Abkurzung fir Watt

Einheit der Leistung, mit der die Leistungsfahigkeit von Photovoltaik-

Anlagen genau gemessen werden kann.

Photovoltaikmodule erzeugen Gleichstrom. Ein Wechselrichter wan-
delt Gleichstrom in Wechselstrom um. Dadurch kann die aus Son-
nenenergie erzeugte elektrische Energie von elektrischen Endver-
brauchern mit 230 Volt Wechselspannung genutzt oder ins 6ffentliche
Stromnetz eingespeist werden. Zentralwechselrichter dienen dem
Einsatz in Grof3anlagen, String-Wechselrichter dem Einsatz in Klein-

anlagen.
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